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股市日评 

周五，2026 年 9 月 25 日  
 

宏观信息 

❖ 中美代表团已达成共识，将原定于本月 11 日到期

的临时关税协议延长两个月。这一成果是在中国国

家主席、中共中央总书记习近平访美期间取得的。

在会晤中，美国总统及第一夫人在安德鲁斯空军基

地登机梯旁亲自迎接习近平主席及夫人，习近平主

席亦指出，此次会晤将取得显著成果。 

❖ 美国长期国债收益率持续创下新高，其中 10 年期

国债收益率一度突破 5.2%，30 年期国债收益率突

破 5.45%。这些数值均创下 2000 年代初以来的最

高纪录，表明在预算赤字剧增及国内通胀居高不下

的影响下，美国正面临巨大压力。 

❖ 在越南，9 月 24 日下午的调价周期内，国内成品油

价格显著上涨。其中，E5RON92 汽油价格升至

26,397 越南盾/升（上涨 1,258 越南盾/升），

E10RON95-III 汽油升至 27,087 越南盾/升（上涨

1,451 越南盾/升）；0.05S 柴油突破 30,497 越南盾

/升（上涨 552 越南盾/升），180CST 3.5S 重油升

至 19,472 越南盾/千克（上涨 276 越南盾/千

克）。此外，由于多家企业的平稳基金余额已大幅

减少或呈负数，成品油价格平稳基金已被暂停使

用；同时，减税政策即将到期，这也预示着未来一

段时间油价面临大幅上涨的风险。 

企业信息 

❖ HPG（HOSE）：和发集团正在考虑暂停在得乐省

（原富安省）的钢铁联合体项目，该项目曾定位规

模约 40 亿美元。此举表明，HPG 可能会继续将资

源优先投入榕桔和现有钢铁项目，而非在短期内新

增一个大型钢铁联合体。 

❖ MSN（HOSE）：马山集团通过决议，允许子公司向

美国 Elmet Group 转让最多 5%的马山高科技材料

公司（MSR）股权。该协议附带 Elmet 承诺在 8 年

多时间内每年采购约 1250 吨钨；出售 4.99%股权

的交易可能带来约 3.3 万亿越南盾。 

❖ HAG（HOSE）：黄英嘉莱 2026 年前 9 个月榴莲产

量达 7500 吨，接近 2025 年全年产量的两倍。仅

2026 年前 6 个月，HAG 就收获 3086 吨，带来

2853 亿越南盾营收；第三季度产量大幅增长，表明

榴莲业务继续成为其经营业绩的重要驱动力。 

世界 

指数 报 % 波动 

CBOE Volatility 
Index 15.18 2.08% 

ESTX 50 PR.EUR 
6,299.82 -0.40% 

SET Index 1,610.70 0.39% 

PSEi INDEX 

5,795.14 -0.30% 

FTSE Malaysia 
KLCI 1,676.43 0.57% 

FTSE Singapore 
Index 5,722.83 0.84% 

S&P BSE SENSEX 
74,880.16 0.03% 

KOSPI 
Composite 

Index 
7,080.92 1.04% 

Osaka - Osaka 
Delayed Price 65,018.95 1.38% 

SSE Composite 
Index 3,936.52 -0.34% 

HANG SENG 
INDEX 

24,834.12 -0.83% 

FTSE Index - 
FTSE Index 

Delayed Price 
10,705.26 0.00% 

Paris - Paris 
Delayed Price 8,123.41 -0.40% 

DAX 
PERFORMANCE-

INDEX 
25,410.63 -0.70% 

S&P 500 7,706.03 -0.76% 

NASDAQ 
Composite 

26,936.04 -0.69% 

Dow Jones 
Industrial 
Average 

51,511.59 -1.03% 

   

货物 报 % 波动 

世界黄金 4,323.50 -1.21% 

布伦特原油价格 99.21 2.45% 

WTI 石油价格 94.59 -1.24% 
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股市日评 

周五，2026 年 9 月 25 日  
 

2026 年 9 月 24 日市场摘要 

VN-Index 继续承受强劲的抛售压力，尤其是在尾盘，

收盘下跌 26.56 点（-1.47%）至 1775.09 点，进一步远

离 1800 点关口。VN30-Index 下跌 22.76 点（-1.16%）

至 1932.15 点，其中 4 只上涨、3 只持平、23 只下跌。 

HOSE 市场广度表现消极，81 只上涨、58 只持平、228

只下跌；多达 25/35 个行业板块下跌。HOSE 成交量约

为 6.56 亿股，对应 16.71 万亿越南盾，较前一交易日

下降 6.33%，较 20 个交易日均值低约 4.9%，显示买盘

需求仍相当谨慎。 

抛售压力集中在房地产和石油天然气板块。VIC -

2.54%、VHM -4.11%、VRE -3.01%、DXG -4.25%，其中

VIC 和 VHM 合计拖累 VN-Index 近 15 点。石油天然气

板块集体调整，OIL -4.96%、BSR -4.15%、PLX -3.85%、

PVD -3.42% 、 PVS -2.71% 。逆势上涨方面， GVR 

+2.02%、MSN +1.43%、MSB +0.71%、VPB +0.23%是少

数亮点。 

外资在 HOSE 继续净卖出约 9190 亿越南盾，主要集中

在 VHM 3,493 亿越南盾、VIC 1,767 亿越南盾、VPB 

1,135.9 亿越南盾、HDB 992.9 亿越南盾和 ACB 921.1 亿

越南盾。净买入方面，MSN 1,821.3 亿越南盾、MSR 

413.9 亿越南盾、GAS 260.1 亿越南盾和 STB 243.6 亿越

南盾较为突出。仅 VIC 和 VHM 合计被净卖出约 5260

亿越南盾。 

点评：VN-Index 已连续 4 个交易日走势不佳，失守

1,800 点关口，并在接近日内低位收盘，同时市场广度

明显走弱。值得注意的是，成交量仍低于 20 个交易日

均值，表明抛压加大但抄底买盘力度尚不足。1768–

1778 点区域是近期需要关注的支撑位；若该区域无法

守住，调整幅度扩大至 1740 点附近的风险将上升。 
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2026 年 9 月 24 日市场数据 

当日波动 

指数 收盘 涨跌幅 波动 成交量（亿股） 成交额（亿盾） 
上涨股

数 

保持昨

收价 

下跌

股数 

越南指数 1,775.09 -1.47% -26.56 6.5470       166,805  81 58 228 

VN30 指数 1,932.15 -1.16% -22.76 2.6905          92,752  4 3 23 

中盘股指数 445.49 -1.12% -5.04 0.2396            4,539  4 4 22 

小盘股指数 2,832.37 -1.22% -35.03 6.6389        164,588  103 69 261 

河内指数 272.77 -1.33% -3.68 0.3598            5,705  48 54 86 

Upcom 指数 125.83 -0.14% -0.18 0.7188          12,306  98 86 110 

当日流动性  

值得关注的股票 

 

 

成交量排名 

（万股） 

成交额排名 

（亿盾） 

成交量突破（与近 10

个交易日相比） 

放量上涨排名 

（>100 亿） 

放量下跌 

（>100 亿） 

SHB 65.15 SHB 826.26 SPM 2439% PNJ 7.0% HSL -7.0% 

MSB 24.96 VIC 752.91 VID 1699% PVD 7.0% TNI -6.1% 

HPG 23.31 VHM 617.18 UIC 1529% DPM 4.3% HCM -1.8% 

VIX 22.72 FPT 548.90 PDN 1267% HHS 4.3% HVN -1.8% 

ACB 18.31 HPG 518.57 PTC 1065% GAS 4.1% CTR -1.8% 

VIC, -9.62

VHM, -4.69

GAS, -1.39 BSR, -1.32
CTG, -0.89

BCM, 0.09 VPB, 0.09 VTP, 0.15 MSN, 0.33 GVR, 0.56

-12

-10

-8

-6

-4

-2

0

2
影响越南指数的十大个股

交易所 成交额（亿盾） 涨跌幅 成交量（百万股） 涨跌幅 

胡志明 

HOSE 
166,805 -6.00% 654.70 -2.23% 

河内 HNX 570 -6.92% 35.98 -13.59% 
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板块（在胡志明市场 ）  

 

 

 

 

 

 

 

  

银行

28%

房地产

19%

金融服务

11%

货&工业服务

9%

旅游和娱乐

6%

其他

27%

当日各板块流动性

-5.00%

-4.00%

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

当日各板块涨跌幅
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外资交易 

净买入最多的股票 净买入额（亿盾） 净卖出最多的股票 净卖出额（亿盾） 

PNJ 69.8 CTG -107.1 

STB 59.8 VIC -92.2 

SHB 42.8 VPB -83.9 

ACB 26.7 FPT -81.6 

GMD 24.9 VCI -72.6 
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买入额 (十亿盾) 卖出额 (十亿盾)
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股票排名 
参考指数: VN – Index.                                                                                                                                  投资期: 6 至 18 个月 

建议 具体 

买入 
预期收益率相当或大于 15% 

或公司/行业前景乐观 

加仓 
预期收益率 5% 至 15% 

或公司/行业前景乐观 

中立 
预期收益率 -5% 至 5% 

或公司/行业前景中等 

减持 
预期收益率-15% 至 -5% 

或公司/行业前景不乐观 

卖出 
预期收益率小于 -15% 

或公司/行业前景不乐观 

行业排名 
参考指数: VN – Index                                                                                                                投资期: 6 至 18 个月 

评级 具体 

跑赢大市 
与越南指数相比.平均行业利润率大于 5% 

或行业前景乐观 

中立 
与越南指数相比.平均行业利润率大于 5% 

或行业前景乐观 

跑输大市 
与越南指数相比.平均行业利润率小于-5% 

或行业前景不可观 
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