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VĨ MÔ THẾ GIỚI VÀ TRONG NƯỚC

▪ Trong tháng 5, bức tranh vĩ mô trên thế giới có nhiều chuyển biến tích cực lan tỏa ở hầu hết các nền kinh tế. Tại 

Mỹ và châu Âu, số liệu lạm phát và việc làm diễn biến đúng kỳ vọng tạo thuận lợi cho kế hoạch sớm cắt giảm lãi 

suất của các nhà điều hành chính sách.  Theo đó, chỉ số S&P tại Mỹ lần lượt thiết lập các mức đỉnh lịch sử mới 

trong tháng 5.

▪ Trong khi đó, tại khu vực châu Á, nền kinh tế lớn thứ hai thế giới cũng đang cho thấy những nỗ lực phục hồi từ 

hoạt động sản xuất, bên cạnh nỗ lực kéo nền kinh tế trở lại quỹ đạo từ phía Chính phủ.

▪ Mặt khác, xung đột địa chính trị cũng đặt ra những chướng ngại đáng kể cho xu hướng khôi phục thương mại 

toàn cầu. 

▪ Đứng trước nhiều luồng thông tin trái chiều, góc độ quan tâm của nhà đầu tư đến các kênh đầu tư sinh lợi 

ngoài thị trường cổ phiếu như Đô la, Vàng hay TPCP (Mỹ, Nhật Bản) tiếp tục có những biến chuyển.

• Quay trở lại với nền kinh tế trong nước, những điểm sáng củng cố nền tảng vĩ mô bao gồm đầu tư, thương mại, 

sản xuất và tiêu dùng nội địa tiếp tục khởi sắc. Trong khi đó, vẫn tồn tại những thách thức đối với nền kinh tế 

như lạm phát chịu áp lực bởi giá lương thực, giá điện... Đồng VND đã mất giá 4.6% so với USD từ đầu năm.



Open account in 3 minutes
(Hotline: 024 3577 9999)

NỘI DUNG CHÍNH

4

TRIỂN VỌNG THỊ TRƯỜNG & CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ THÁNG 6

• Kết thúc tháng 5/2024, VN-Index đóng cửa ở mốc 1261.72 điểm, tương đương mức tăng 4.32% mom và 11.66% YTD.

• Về mặt kỹ thuật, chúng tôi cho rằng trong ngắn hạn VNINDEX sẽ gặp thách thức với ngưỡng cản 1,290. Vùng hỗ trợ hiện 

tại là 1,250 điểm. Thị trường đang chờ đợi những thông tin mới bao gồm cả thông tin vĩ mô quốc tế, trong nước với số 

liệu tăng trưởng kinh tế cũng như kết quả kinh doanh Q2 của các doanh nghiệp. Dòng tiền có thể vẫn luân chuyển giữa 

các nhóm ngành trong thị trường, do đó, vẫn có những cơ hội mang lại lợi nhuận cho các nhà đầu tư ngắn hạn. Tuy 

nhiên, chúng tôi cũng khuyến nghị các nhà đầu tư ngắn hạn hạn chế mua đuổi, đưa tỷ lệ cổ phiếu/margin về mức hợp lý. 

Với việc VN-Index đã tăng hơn 11.6% YTD, áp lực chốt lời ở vùng giá hiện tại cũng là điều các nhà đầu tư ngắn hạn cần 

lưu ý. Mặt khác, trong kịch bản tích cực là VN-Index kết thúc tháng 6 ở trên mốc 1290, VN-Index có thể sẽ bước vào một 

xu hướng tăng giá trong các tháng tiếp theo.

• CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ: phân bổ danh mục vào các nhóm ngành đang hưởng lợi từ xu hướng phục hồi như tiêu dùng 

(bán lẻ-tiêu dùng), thương mại (nhóm xuất khẩu); Trong dài hạn, nhóm BĐS KCN hưởng lợi từ làn sóng FDI mạnh mẽ 

vào Việt Nam cùng nhóm cổ phiếu thép-xây dựng hạ tầng hưởng lợi từ kế hoạch giải ngân đầu tư công và sự phục hồi 

nhẹ tại thị trường BĐS.
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Source: Bloomberg, GTJASVN

Số liệu PCE và việc làm mới theo tháng theo dữ liệu mới công bố là thông tin tích cực với Fed

Tăng trưởng việc làm của Mỹ ở mức thấp nhất trong 6 tháng.
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PCE tháng 4 tăng thấp hơn dự kiến mới mức tăng 0.3% so với tháng 

trước. Trên cơ sở 12 tháng, chỉ số giá PCE đã tăng 2.7% trong tháng Tư, 

tương đương mức tăng của tháng Ba. Chỉ số lạm phát ở mức 0.2% hàng 

tháng là cần thiết để đưa lạm phát trở lại mục tiêu.
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Source: ISM, GTJASVN

Dữ liệu PMI hạ nhiệt

Dữ liệu công bố ngày 3/6 cho thấy, Chỉ số quản lý mua hàng (PMI) của 

Viện Quản lý Cung ứng Mỹ (ISM) đối với lĩnh vực sản xuất đã giảm xuống 

48.7 trong tháng 5, từ mức 49.2 trong tháng 4, cũng trượt từ mức cao 

nhất 18 tháng là 50.3 trong tháng 3.
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Source:bondsavvy.com

FOMC Dot-plot kỳ họp tháng 3

Các dữ liệu kinh tế đan xen khiến Fed ngày càng cân nhắc thời điểm hạ lãi 

suất trong năm nay. Trước diễn biến gần nhất về dữ liệu việc làm mới và 

chỉ số sản xuất hạ nhiệt, xác suất đã nâng lên thành 60% với kỳ vọng Fed 

sẽ tiến hành đợt hạ lãi suất đầu tiên trong cuộc họp tháng 9. Chỉ số đo sức 

mạnh của đồng USD –DXY Index cũng đã hạ nhiệt về mức thấp nhất 3 

tháng.
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CPI nhích tăng trong tháng 5

Trong tháng 5/2024, lạm phát ở khu vực đồng tiền chung châu Âu (Eurozone) tăng mạnh hơn dự báo đôi chút, với lạm phát tổng thể ở mức 2.6% và lạm phát lõi ở mức

2.9%.

Mặc dù vậy, thị trường vẫn đặt niềm tin vào việc ECB sẽ sớm có quyết định cắt giảm lãi suất lần đầu tiên trong 5 năm. Mức cắt giảm được kỳ vọng là 0.25%.

Source:Bloomberg
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Source:Bloomberg, GTJAS Research

Mặc dù  Quỹ Tiền tệ Quốc tế (IMF) mới nâng triển vọng tăng trưởng GDP

của Trung Quốc lên 5% vào năm 2024 và 4.5% vào năm 2025 vào ngày 

29/5, nền kinh tế Trung Quốc vẫn còn những mảng màu sáng tối đan xen

trước dữ liệu kinh tế gần nhất. Chỉ số Caixin PMI đo lường sức mạnh sản

xuất cho thấy tốc độ tăng trưởng tích cực với mức tăng cao trong kỳ khảo 

sát tháng 5. Tuy nhiên, chỉ số PMI ISM khảo sát trong kỳ lại cho thấy xu 

hướng đối lập khi chỉ số này đã giảm về dưới ngưỡng 50. Trong khi đó, 

tiêu dùng trong nước nhìn chung vẫn còn yếu trong khi tăng trưởng tín

dụng ở mức thấp kỷ lục. Điều này phản ánh một phần bức tranh ảm đạm

do ảnh hưởng từ cuộc khủng hoảng thị trường bất động sản kéo dài.

Trong một động thái gần nhất, Trung Quốc đã công bố gói giải cứu thị

trường bất động sản với quy mô 300 tỷ nhân dân tệ cho thấy nỗ lực hỗ trợ

từ phía nhà điều hành. Gói giải cứu tập trung vào việc Trung Quốc áp dụng

chính sách đã được thử nghiệm ở một thành phố lớn, trong đó chính

quyền địa phương sẽ mua những căn nhà chưa bán được từ các nhà phát

triển bất động sản và chuyển chúng thành nhà ở xã hội.

Ngân hàng trung ương Trung Quốc (PBoC) ngày 20/5 cũng đã quyết định

giữ nguyên lãi suất cho vay cơ bản (LPR) chuẩn, đúng như dự đoán của thị

trường, trong bối cảnh chính quyền tiếp tục triển khai các biện pháp kích

thích khác để hỗ trợ nền kinh tế.

Nhìn chung, thị trường đang mong đợi các biện pháp cải cách có thể được

đưa ra trong cuộc họp quan trọng vào tháng 7 tới, tức phiên họp toàn thể

lần thứ ba của quốc hội, bàn thảo giải pháp giúp vực dậy nền kinh tế.
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Source:Bloomberg, GTJAS Research

Chính phủ Nhật Bản can thiệp tỷ giá
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Trước áp lực đồng JYP giảm giá mạnh so với đồng USD, Chính phủ Nhật Bản đã có động thái can thiệp tỷ giá với quy mô 62 tỷ USD trong vòng 1 tháng từ 26/4-29/5. Lần 

can thiệp gần nhất được ghi nhận vào tháng 10/2022. 

Mặc dù số liệu lạm phát đã có diễn biến tích cực, tuy nhiên khả năng Nhật Bản sẽ sớm có động thái thắt chặt tiền tệ vẫn còn bỏ ngỏ trước bối cảnh nền kinh tế Nhật Bản 

đang đối diện với nhiều bài toán về cơ cấu dân số già, tốc độ tăng trưởng chậm cùng tiền lương thực tế giảm (Sau khi trừ đi lạm phát) trong 2 năm qua.

Lợi suất TPCP Nhật Bản kỳ hạn 10 năm tăng trước kỳ vọng Nhật Bản kết 

thúc chính sách tiền tệ siêu nới lỏng
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Source: Drewry 

Căng thẳng địa chính trị vẫn còn dai dẳng tại khu vực Trung Đông cũng như tại Nga-Ukraine.

Cước phí vận tải các chặng chính
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Các tài sản phòng thủ: Đô, Vàng tiếp tục neo ở mức cao

Source: Bloomberg, GTJASVN

Xu hướng dedollarization tại một số quốc gia cũng thúc đẩy nhu cầu vàng, bên cạnh lý 

do phòng thủ do lo ngại suy thoái, căng thẳng địa chính trị tại một số khu vực và lợi 

suất đầu tư trái phiếu giảm.

Giá vàng gần đây đã hạ nhiệt nhẹ, tuy nhiên vẫn đang trong xu hướng tăng dài hạn. 

Nhiều tổ chức nhận định giá vàng có thể vượt mốc 2,600 USD/ounce.

Giá vận tải biển tăng

Cước phí vận tải biển tiếp tục leo thang do ảnh hưởng từ cẳng thẳng tại Biển Đỏ.  

Cước phí vận tải các chặng từ Thượng Hải cũng tăng mạnh khi mùa cao điểm sắp đến.
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Dòng chảy thương mại được sớm thúc đẩy trong những tháng đầu năm. Theo đó, hoạt động thương mại của của Trung Quốc tăng trưởng nhanh hơn dự kiến trong hai 
tháng đầu năm 2024, chủ yếu nhờ xuất khẩu sang các thị trường mới nổi, đặc biệt là Brazil, Ấn Độ và Nga. Tuy nhiên, căng thẳng địa chính trị dai dẳng ở Trung Đông và 
sự gián đoạn ở Biển Đỏ cũng như chi phí vận chuyển hàng hóa leo thang tiếp tục đặt ra những thách thức đối với thương mại toàn cầu. 

Thương mại toàn cầu có thể sẽ phục hồi rõ rệt hơn vào nửa cuối năm 2024, đặc biệt nếu Cục Dự trữ Liên bang Hoa Kỳ và Ngân hàng 
Trung ương Châu Âu bắt đầu cắt giảm lãi suất chính sách. 
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Các tín hiệu kinh tế tích cực tại Nhật Bản, Trung Quốc, cùng triển vọng hạ lãi suất tại Mỹ, châu Âu giúp TTCK tại các khu vực này khởi sắc trong tháng 5. Chỉ số chứng 

khoán Mỹ lần lượt thiết lập các mức đỉnh lịch sử mới. Trong khi đó, hiệu suất đầu tư tại một số TTCK châu Á khác như Hàn Quốc, Thái Lan hay Ấn Độ còn ảm đạm.

Source:Bloomberg, GTJAS Research
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Source: GSO, HIS Markit, GTJASVN

Hoạt động sản xuất tiếp tục cho thấy tín hiệu hồi phục

PMI của 2024 đã liên tục thể hiện xu hướng mở rộng tích cực, cho thấy sự cải 
thiện về kỳ vọng kinh doanh của các doanh nghiệp sản xuất. Khảo sát PMI cho 
biết các doanh nghiệp ghi nhận sự tiếp tục gia tăng của đơn hàng, và họ cũng 
đang đẩy mạnh việc mua nguyên liệu đầu vào cho sản xuất.

Chỉ số IIP đạt mức tăng 8.87% so với cùng kỳ 2023, tăng tốc so với mức 

tăng 7.39% của tháng 4 trước đó. Ngành Chế biến chế tạo tiếp tục là 

động lực chính của sản xuất công nghiệp, khi tăng 10.6% trong tháng 5, 

cao hơn hẳn mức tăng 7.8% của tháng trước đó. 

 (20.0)

 (15.0)

 (10.0)

 (5.0)

 -

 5.0

 10.0

 15.0

 20.0

 25.0

 30.0

IIP yoy (%)

05-2024, 50.3

0

10

20

30

40

50

60

PMI



Open account in 3 minutes
(Hotline: 024 3577 9999)

VĨ MÔ TRONG NƯỚC

17

Source: GSO, GTJASVN

Khu vực dịch vụ tăng tốc so với tháng trước

Tổng số khách du lịch trong tháng 5 tăng 51% so với cùng kỳ 2023, trong khi 

5 tháng 2024 ghi nhận mức tăng kỷ lục 64.9%. Khách du lịch Trung Quốc tăng 

trưởng mạnh nhất, tăng hơn 4 lần trong năm 2024 này trong khi khách Đài 

Loan cũng tăng hơn 2 lần. Hàn Quốc và Nhật Bản tăng chậm hơn ở mức 4-

50%.

Tổng mức bán lẻ hàng hòa dịch vụ trong tháng 5 tăng 9.5%, so với cùng 

kỳ 2023, cao hơn mức tăng 9.0% của tháng trước đó. Đây cũng là mức 

tăng trưởng bán lẻ cao nhất trong năm 2024, đưa tổng mức tăng trưởng 

của cả năm 2024 lên 8.7%. 

05-2024, 9.5 
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Source: GSO, GTJASVN

Vốn đăng ký FDI tăng nhẹ trong tháng 5

Vốn giải ngân FDI trong 5 tháng đầu năm đạt 8.25 tỷ USD, tăng 7.8% so với 

cùng kỳ 2023. Mức tăng trưởng tích cực của đầu tư FDI tiếp tục là cơ sở cho 

thấy Việt Nam ngày càng là điểm đến hấp dẫn với các chuỗi cung ứng sản xuất 

trên thế giới.

Vốn đăng ký FDI trong tháng 5 có mức tăng nhẹ, gia tăng thêm khoảng 

1,797 tỷ USD bao gồm các dự án đăng ký tăng vốn, dự án cấp mới cùng 

mua bán cổ phần tại các doanh nghiệp. Như vậy, tính cho 5 tháng đầu 

năm 2024, vốn đăng ký FDI đã đat mức 11,072 tỷ USD, tăng khoảng 

1.9% so với cùng kỳ 2024. 
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Source: GSO, GTJASVN

Hoạt động thương mại tiếp tục sôi động

Với việc trở thành một trung tâm sản xuất mới của chuỗi cung ứng, thu hút các nhà sản xuất uy tín trên thế giới, hoạt động xuất nhập khẩu của Việt Nam tiếp 

tục diễn ra hết sức sôi động. Trong tháng 5, xuất khẩu đạt 32.8 tỷ USD, tăng 16.6% so với cùng kỳ 2023. Lũy kế 5 tháng 2024 xuất khẩu đạt 157 tỷ USD, tăng 

15.5% so với năm trước đó.

Nhập khẩu trong tháng 5 tăng trưởng mạnh, đạt 33.8 tỷ USD, tăng 29.8% so với cùng kỳ 2023. Mặc dù gia tang mạnh gần đây, tuy nhiên 94% kim ngạch nhập 

khẩu là tư liệu sản xuất. Điều này cũng trùng khớp với việc cải thiện đơn hàng và gia tăng mua nguyên vật liệu của chỉ số PMI. 
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Source: GSO, GTJASVN

Lạm phát gây quan ngại

Lạm phát tăng 4.44% so với tháng 5/2023, đưa mức lạm phát trung bình 

5 tháng đầu năm 2024 lên mức 4.03%. Mức tăng này cao hơn so với trần 

4.0% của những năm trước, nhưng vẫn nằm trong biên độ 4.0-4.5% của 

Chính phủ đề ra cho năm 2024 này.

Y tế và giáo dục tiếp tục là những mảng có tốc độ trượt giáo cao nhất trong tháng 5, 

tăng 7.41% và 8.14% so với cùng kỳ 2023. Theo sau là Nhà ở và vật liệu xây dựng 

(5.49%) và giao thông (5.58%). Lương thực thực phẩm có mức tăng trong tháng 

tương tự cả nền kinh tế, tăng 4.47%. Nhìn chung khi giá xăng dầu có xu hướng giảm 

cũng như một số loại lương thực thực phẩm có nguồn cung gia tăng như thịt lợn, gạo 

trong nửa sau 2024, áp lực lạm phát lên các yếu tố này có thể sẽ được xoa dịu. Tuy 

nhiên với một số cấu phần còn lại, diễn biến sẽ còn phức tạp và cần theo dõi kỹ. 
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Source: Bloomberg, GTJASVN

Tỷ giá tiếp tục chịu áp lực

Đi kèm với lạm phát gia tăng, đồng nội tệ VND chịu tác động mất giá so với đồng USD, đặc biệt khi đồng tiền này được nhiều nhà đầu tư ưa thích vì là tài sản an 

toàn trong bối cảnh biến động địa chính trị gia tăng trên toàn thế giới. Tính từ đầu năm đồng VND mất giá khoảng 4.6% so với USD, riêng trong tháng 5 thì VND 

mất giá khoảng 0.4%  

Để ổn định tâm lý thị trường cũng như đảm bảo đủ nguồn cung ngoại tệ, cơ quan này đã liên tục bán ra USD cho thị trường tính từ khoảng giữa tháng 4, đồng 

thời nâng dần các mức lãi suất để gia tăng tính hấp dẫn của đồng nội tệ. Tính cho đến cuối tháng 5, NHNN Việt Nam đã bán ra khoảng 4.1 tỷ USD, giúp giải tỏa 

nhu cầu ngoại hối và ổn định tỷ giá.
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Source: Bloomberg, GTJASVN

Nỗ lực ổn định thị trường vàng

Ngoài ra, việc giá vàng SJC là thương hiệu vàng quốc gia liên tục tăng giá so với giá vàng thế giới đã tạo áp lực không nhỏ lên lo ngại mất giá của VND. Để bảo vệ 

lòng tin vào đồng nội tệ, NHNN cũng đã tiến hành lại các phiên đấu thầu vàng SJC cũng như bán ra một khối lượng vàng SJC lớn từ kho dự trữ, giúp giảm đáng kể 

chênh lệch vàng SJC trên thị trường so với giá vàng thế giới và bảo vệ niềm tin vào VND.
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MARKET HIGHTLIGHTS – THÁNG 5/2024

Kết thúc tháng 5/2024, VN-Index 
đóng cửa ở mốc 1261.72 điểm, 
tương đương mức tăng 4.32% 
mom và 11.66% YTD. Thanh khoản 
thị trường có dấu hiệu cải thiện 
nhẹ so với tháng trước.

Trong tháng 5, HOSE hủy niêm yết 
4 mã cổ phiếu (L43, L62, POM, 
QBS) và 37 mã chứng quyền có 
đảm bảo (CW).

Trái ngược với xu hướng tăng của 
VN-Index, khối ngoại tiếp tục xu 
hướng bán ròng mạnh trên HOSE 
với tổng giá trị bán ròng trên HOSE 
lên tới 14,834 tỷ đồng.

Thị trường có một tháng tăng điểm 
tích cực trong tháng 5, nhưng 
chúng tôi nhận định việc này chỉ 
mang tính chất phục hồi sau một 
tháng 4 giảm điểm mạnh (tháng 4, 
VN-Index giảm 5.81% mom). Giao 
dịch các phiên cuối tháng 5 cho 
thấy sự chững lại của đà tăng.

Nguồn: Tạp chí Thị trường Tài chính Tiền tệ, Tạp chí Thương Gia, Vietstock, 
VNExpress, Báo Người Lao động, Tổng Cục Thống kê, GTJASVN Research

Ngày 29/05, Tổng 
Cục Thống kê 
công bố số liệu 
kinh tế tháng 5. 
Theo đó, CPI 
tháng 5 tăng 4.4% 
yoy, doanh thu 
bán lẻ tăng 9.48% 
yoy. IPP tăng 
8.87% yoy, xuất 
khẩu và nhập 
khẩu tăng lần 
lượt 15.84% và 
29.90% yoy.

Ngày 30/05, bốn 
cá nhân bị 
UBCKNN phạt 6 
tỷ đồng vì thao 
túng cổ phiếu PSH

Ngày 08/05, Bộ 
Thương Mại 
Mỹ nghe điều 
trần để đánh 
giá Việt Nam có 
phải là “nền 
kinh tế thị 
trường”.

Ngày 14, 
15/05, Mỹ tăng 
áp thuế với 
nhiều mặt hàng 
nhập khẩu từ 
Trung Quốc. 
Trung Quốc 
dọa sẽ có hành 
động đáp trả.

Từ 23/04 tới 
23/05, NHNN 
đã tổ chức 6 
phiên đấu thầu 
vàng thành 
công, tung ra 
48,400 lượng 
vàng miếng SJC. 
Ngày 27/05, 
NHNN tuyên bố 
dừng đấu thầu 
vàng miếng và 
sẽ triển khai 
phương án 
khác để bình 
ổn thị trường 
vàng. 

Ngày 22/05, 
NHNN tăng lãi 
suất cho vay 
trên thị trường 
mở (OMO) 
thêm 0.25% 
lên 4.5% trong 
nỗ lực giảm áp 
lực tỷ giá. 
Nhiều ý kiến 
cho rằng đây là 
biện pháp 
thanh khoản 
tạm thời, 
không hàm ý 
thay đổi chính 
sách tiền tệ.
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TECHNICAL ANALYSIS (MONTHLY CHART)

Trên đồ thị tháng, sau khi giảm từ vùng đỉnh 
1530 hồi tháng 01 năm 2022, VN-Index đang 
dao động trong vùng 1000-1290 trong 2 năm 
gần đây (từ tháng 5/2022 tới tháng 5/2024). 
Vùng 1280-1290 được chúng tôi nhận định 
đang là kháng cự đối với VN-Index.
Thanh khoản có dấu hiệu cải thiện trong giai 
đoạn tháng 5/2023 tới tháng 5/2024.  Đây có 
thể là một động lực giúp VN-Index tăng điểm. 
Bên cạnh đó, ECB được kỳ vọng sẽ cắt giảm lãi 
suất trong tháng 6 có thể cũng là một động lực 
để VN-Index kiểm tra vùng kháng cự 1280-
1290. Mặt khác, câu chuyện FED cắt giảm lãi 
suất, TTCK đưa vào vận hành KRX, và nâng hạng 
thị trường vẫn còn ở khá xa. Tháng 6 cũng 
không phải là tháng kỳ vọng sẽ có nhiều công bố 
thông tin lạc quan về kết quả kinh doanh của các 
doanh nghiệp. 
Hiện tại, chúng tôi đánh giá thị trường chứng 
khoán đang gặp một số thách thức như: áp lực 
lạm phát, áp lực tỷ giá USD/VND do chênh lệch 
lãi suất vẫn còn khiến khối ngoại vẫn có xu 
hướng bán ròng, và diễn biến địa chính trị trên 
thế giới phức tạp. Do đó, chúng tôi vẫn thiên về 
kịch bản VN-Index sẽ đóng cửa dưới mức kháng 
cực 1280-1290 cuối tháng 6/2024.

Nguồn: GTJASVN Research
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TECHNICAL ANALYSIS (DAILY CHART)

Trên đồ thị ngày, giao dịch trong 2 tuần cuối 
tháng 5 cũng đang cho thấy VN-Index có dấu 
hiệu gặp khó ở vùng 1280-1290. Một số chỉ báo 
kỹ thuật như MA50 và MA200 vẫn đang tích 
cực, với vùng quanh MA50 là 1250 đang đóng 
vai trò hỗ trợ cho VN-Index. Một số chỉ bảo kỹ 
thuật khác như DMI đang ở mức trung tính với 
đường ADX dưới ngưỡng 20-25, cho thấy xu 
hướng vận động của VN-Index chưa rõ ràng. 
Chúng tôi nhận định áp lực bán từ vùng trên 
1280-1290 vẫn rất mạnh. VN-Index có thể vượt 
trên mốc 1290 trong ngắn hạn, nhưng có thể sẽ 
chỉ kết thúc cuối tháng 6 ở mốc dưới 1280-
1290. Bên cạnh đó, vùng hỗ trợ 1250 có thể sẽ 
bị kiểm tra trong tháng 6. Dòng tiền có thể vẫn 
luân chuyển giữa các nhóm ngành trong thị 
trường, do đó, vẫn có những cơ hội mang lại lợi 
nhuận cho các nhà đầu tư ngắn hạn. Tuy nhiên, 
chúng tôi cũng khuyến nghị các nhà đầu tư ngắn 
hạn hạn chế mua đuổi, đưa tỷ lệ cổ 
phiếu/margin về mức hợp lý. Với việc VN-Index 
đã tăng hơn 11.6% YTD, áp lực chốt lời ở vùng 
giá hiện tại cũng là điều các nhà đầu tư ngắn 
hạn cần lưu ý. Mặt khác, trong kịch bản tích cực 
là VN-Index kết thúc tháng 6 ở trên mốc 1290, 
VN-Index có thể sẽ bước vào một xu hướng tăng 
giá trong các tháng tiếp theo.Nguồn: GTJASVN Research
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CHỈ SỐ CHỨNG KHOÁN TOÀN CẦU

Trong tháng 5/2024, thị
trường chứng khoán Việt Nam
ghi nhận mức tăng trưởng chỉ
số 4.32% (VN-Index) và
7.17% (HNX-Index) so với
cuối năm 2023. Những kết quả
này cao hơn hầu hết các chỉ số
ở Châu Âu, Đông Nam Á, mặc
dù thấp hơn mức tăng trưởng
của các chỉ số thị trường
chứng khoán ở Mỹ là S&P 500.

Nguồn: Bloomberg, GTJASVN
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CHỨNG KHOÁN THÁNG 5: BƯỚC QUA VÙNG TRŨNG

28

Thị trường chứng khoán
(TTCK) trong nước đã có
nhịp tăng khá tốt kể từ đầu
năm 2024 đến nay. Mặc dù
chỉ số VN-Index điều chỉnh
mạnh trong tháng 4 do áp lực
chốt lời sau quý đầu năm
tăng mạnh, nhưng cũng đã
hồi phục tốt trong tháng 5
vừa qua. Theo đó, tính đến
ngày 31/05, VN-Index đạt
1,261.72 điểm, tăng 4.3% so
với đầu tháng và tăng 11.7%
so với đầu năm. Đà tăng chủ
yếu được hỗ trợ bởi dòng
tiền nội.

Nguồn: Bloomberg, GTJASVN
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KỲ VỌNG NÂNG HẠNG THỊ TRƯỜNG GIAI ĐOẠN 2024-2025

29

Vốn hóa thị trường của VN-Index vào cuối tháng 5/2024
chỉ bằng khoảng 48% GDP của Việt Nam vào năm 2023.
Theo thông tin từ Bộ Tài chính cho biết tính đến tháng
5/2024, quy mô vốn hóa thị trường của 3 sàn chứng
khoán đã đạt được 6.9 triệu tỷ lệ đồng, tăng 17% so với
cuối năm ngoái, tương đương 68% GDP năm 2023. Tỷ lệ
này thấp hơn nhiều so với mục tiêu 100% của Chính phủ
vào cuối năm 2025.
Bộ Tài chính đang tiếp tục hoàn thiện các đề án lớn về
chiến lược phát triển thị trường chứng khoán, cơ cấu lại
thị trường chứng khoán, thành lập sàn giao dịch vốn cho
doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo.
Để nâng hạng thị trường chứng khoán, Bộ Tài chính chia
sẻ đang tích cực làm việc với các tổ chức xếp hạng thị
trường (như FTSE Russell và MSCI) nhằm tìm hiểu các tiêu
chí phân loại thị trường của các tổ chức này và trao đổi
thông tin về các nỗ lực từ phía các cơ quan quản lý của
Việt Nam.
Triển vọng nâng hạng thị trường giai đoạn 2024-2025:
• 2024: Nâng cấp FTSE, đưa hệ thống KRX vào sử dụng
• 2025: Nâng cấp của MSCI

Nguồn: Bloomberg, GTJASVN
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THANH KHOẢN YẾU CHO THẤY TÂM LÝ THẬN TRỌNG CỦA NĐT

30

Sự hồi phục của thị trường trong tháng 5 đi kèm với thanh khoản yếu, cho thấy cả bên mua và bên bán đều tương đối thận trọng
do những yếu tố kinh tế bất định như áp lực tỷ giá leo thang hay nền lãi suất trong nước tăng gần đây điển hình là lãi suất trái
phiếu chính phủ và lãi suất liên ngân hàng. Giá trị giao dịch bình quân trên cả ba sàn giảm 10,6% so với tháng trước nhưng vẫn
tăng 71.2% so với cùng kỳ xuống 23.1 nghìn tỷ đồng/phiên tươngd dương 899.9 triệu USD. Trong đó, thanh khoản trung bình
phiên trên HOSE không cải thiện nhiều, đạt 21,788 tỷ đồng trong tháng 5.

Nguồn: FiinProX, GTJASVN
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Trái ngược với diễn biến tăng điểm của VN-Index
trong tháng 5/2024, khối ngoại lại cho thấy động thái
miệt mài bán ròng trên HOSE, với hơn 15,591 tỷ
đồng, nâng giá trị bán ròng lũy kế 5 tháng đầu năm
2024 lên gần 35,329 tỷ đồng, vượt qua con số gần
24,466 tỷ đồng của cả năm 2023.

Trong 22 phiên của tháng 5, có đến 16 phiên bán
ròng, đặc biệt với 8 phiên bán ròng trên 1 ngàn tỷ
đồng, mạnh nhất là hơn 1,700 tỷ đồng tại phiên
09/05. Ở chiều ngược lại, chỉ 6 phiên có diễn biến
mua ròng, giá trị cao nhất cũng hơn 550 tỷ đồng.

Trong tháng 5/2024, khối ngoại tập trung bán ròng
các mã VHM (-2,523 tỷ VND), CTG (-1500 tỷ VND),
FPT (-908 tỷ VND) và VND (-852 tỷ VND); mua ròng
DBC (686 tỷ VND) và NVL (247 tỷ VND).

Động thái của những nhà đầu tư nước ngoài trong
tháng 5 góp phần tô điểm thêm bức tranh bán ròng
vốn đã rất “nhức nhối” trong thời gian qua.

ÁP LỰC BÁN RÒNG TỪ PHÍA NHÀ ĐẦU TƯ NGOẠI
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Nguồn: FiinProX, GTJASVN
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VỐN NGOẠI RÚT KHỎI CÁC THỊ TRƯỜNG MỚI NỔI TRONG THÁNG 4

32

Theo báo cáo do Vie  n Ta i chí́nh Quo c te (IIF) co ng bo ho m
30/5, do ng vo n đa u tư ro ng cu a các nha đa u tư nước ngoa i
trong tháng 4 đã a m 700 trie  u USD - đánh da u tháng đa u
tie n do ng vo n ngoa i cha y kho i các thi trươ ng mới nỏi kể từ
tháng 10/2023.

Do ng tie n cha y ra kho i danh mu c đa u tư chứng khoán ta i
các thi trươ ng nàm ngoa i Trung Quo c la ye u to chí́nh khie n
do ng tie n chung rơi va o vu ng a m. Cu thẻ, các khu vư c ngoa i
Trung Quo c đã ghi nha  n 3.8 ty USD rơ i kho i thi trươ ng ta i
sa n trong khi do ng vo n cha y va o chí đa t 27 tỷ USD. Trong so 
na y, do ng vo n cha y ra tư chứng khoán ơ Ấ n Đo  va 
Indonesia da n đa u xu hướng.

Chứng khoán Trung Quo c chứng kie n do ng vo n cha y ra 0.6
ty USD trong khi do ng vo n cha y la 0.9 ty USD va o trong
tháng 4, đánh da u tháng thứ ba y lie n tie p do ng tie n dương.

Sự khác biệt trong chính sách tiền tệ, hay chênh lệch lãi
suất toàn cầu đang gây ra tình trạng rút vốn, đặc biệt ở
những thị trường bị mất giá đồng nội tệ khi nhà đầu tư
nước ngoài ưu tiên bảo toàn vốn.
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SỐ TKCK MỞ MỚI QUAY ĐẦU TĂNG MẠNH TRONG THÁNG 5

33

Số lượng tài khoản mở mới đã quay trở lại tăng
mạnh trong tháng 5 sau khi sụt giảm trong tháng 4
vừa qua với gần 132 nghìn tài khoản mở mới. Số
lượng tài khoản chứng khoán tăng mạnh trong bối
cảnh thị trường giao dịch khởi sắc.

Luỹ kế từ đầu năm, số lượng tài khoản chứng
khoán của nhà đầu tư trong nước đã tăng gần
645,000 tài khoản. Tổng số lượng tài khoản chứng
khoán của nhà đầu tư trong nước tính đến cuối
tháng 5 lên đến gần 7.9 triệu tài khoản, cao nhất từ
trước đến nay. Trong đó, nhà đầu tư cá nhân có hơn
7.87 triệu tài khoản, tương đương gần 8% dân số
Việt Nam.

Nguồn: VSD, GTJASVN
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CƠ CẤU VỐN HÓA THỊ TRƯỜNG THEO NGÀNH NGHỀ

Thị trường chứng khoán Việt Nam bị chi phối bởi ngành Ngân hàng và Bất động sản. Hai ngành này chiếm khoảng 53% tổng vốn
hóa thị trường tại 3 sàn chứng khoán trong năm 2023.
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Nguồn: FiinPro, GTJASVN
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TOP GIÁ TRỊ GIAO DỊCH THEO NGÀNH TRÊN HOSE

Source FiinPro, GTJASVN

21.18%

19.01%

15.93%

7.91%

6.31%

6.14%

5.38%

18.15%

YTD 2024

Ngân hàng

Bất động sản

Dịch vụ tài chính

Thực phẩm và đồ uống

Tài nguyên Cơ bản

Xây dựng và Vật liệu

Hàng & Dịch vụ Công nghiệp

Khác

21.11%

19.17%

17.08%

7.93%

6.89%

6.74%

21.08%

QUÝ 1/2024

20.57%

16.89%

12.82%
8.55%6.73%

6.10%

28.34%

THÁNG 5/2024



Open account in 3 minutes
(Hotline: 024 3577 9999)

BIẾN ĐỘNG CÁC NHÓM NGÀNH TRÊN HOSE
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Nguồn: FiinPro, GTJASVN
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TOP CỔ PHIẾU ẢNH HƯỚNG ĐẾN VNINDEX

Nguồn: FiinPro, GTJASVN
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Ngắn hạn

• Tập trung vào nhóm ngành đang 
hưởng lợi từ xu hướng phục hồi 
tiêu dùng (bán lẻ-tiêu dùng), 
thương mại (nhóm xuất khẩu); 

Dài hạn

• Nhóm BĐS KCN hưởng lợi từ làn 
sóng FDI mạnh mẽ vào Việt Nam 
cùng nhóm cổ phiếu thép-xây 
dựng hạ tầng hưởng lợi từ kế 
hoạch giải ngân đầu tư công và 
thị trường BĐS ấm dần.

Với nhận định VNINDEX khả năng cao 
sẽ do động trong biên độ hẹp trong 
tháng 6, chúng tôi cho rằng NĐT có thể 
tận dụng các nhịp điều chỉnh để mua 
vào các cổ phiếu có triển vọng kinh 
doanh tích cực trong các quý còn lại, 
điển hình là nhóm bán lẻ và xuất khẩu. 
Với danh mục đầu tư dài hạn, nhóm cổ 
phiếu bất động sản khu công nghiệp, hạ 
tầng-đầu tư công hay thép nên được 
cân nhắc trước triển vọng đầu tư FDI 
tại Việt Nam và yếu tố hỗ trợ từ chu kỳ 
ngành.
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201%

Bất động sản 

Xây dựng và Vật liệu

Y tế 

Điện. nước & xăng dầu khí đốt

Tài nguyên Cơ bản 

Dịch vụ tài chính 

Bảo hiểm 

Ngân hàng

Thực phẩm và đồ uống

Ô tô và phụ tùng 

Hàng cá nhân & Gia dụng

Dầu khí 

Du lịch và Giải trí

Hàng & Dịch vụ Công nghiệp 

Công nghệ Thông tin 

Truyền thông

Bán lẻ

Hóa chất

Viễn thông 

% thay đổi giá từ đầu năm tới 24/05/2024

Hầu hết các nhóm ngành đều có kết quả kinh doanh Q1.24 sụt giảm so với Q4.23. Ngược lại, diễn biến giá toàn thị trường ghi nhận tăng trưởng rất tích cực. Chúng tôi đánh giá 

nhóm ngành Dịch vụ tài chính, Tài nguyên cơ bản sẽ là những tâm điểm đầu tư trong thời gian tới khi tình hình kinh doanh của hai nhóm ngành này khá tốt nhưng mức tăng 

giá từ đầu năm đến 24/5 chưa mạnh. Ngành Dịch vụ tài chính bị ảnh hưởng một phần bởi kỳ vọng của các nhà đầu tư vào hệ thống KRX go live, nhưng tình hình trì hoãn kế 

hoạch go live đã khiến nhóm ngành chứng khoán bị ảnh hưởng tiêu cực. 

Ngoài ra, nhóm ngành Viễn thông và Bán lẻ sẽ tiếp tục đà tăng trưởng về Doanh thu và phản ánh tốt vào giá cổ phiếu.   

Nguồn: Fiin ProX, GTJASVN Research

Tiêu điểm đầu tư: KQKD bật lên từ mức nền thấp
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Tăng trưởng doanh thu thuần (QoQ)  Q1.2024
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Tiêu điểm đầu tư: KQKD bật lên từ mức nền thấp

Nguồn: Fiin ProX, GTJASVN Research

Nhóm ngành sụt giảm mạnh lợi nhuận trong năm 2023 và kỳ vọng KQKD cải thiện trong năm 2024: Bán 
lẻ, Du lịch & giải trí, Hóa chất, Thực phẩm & Đồ uống, Xây dựng và Vật liệu, Hàng & dịch vụ công nghiệp

BIẾN ĐỘNG LỢI NHUẬN CÁC 

NHÓM NGÀNH YOY
Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24

Dầu khí -9.02% -69.88% 598.62% 2.19% 10.66%

Hóa chất -68.28% -60.20% -67.56% 16.54% 4.57%

Tài nguyên Cơ bản 
-85.60% -76.38% -176.12% -9.63% 174.79%

Xây dựng và Vật liệu -62.95% -25.84% 1.09% -7.08% 75.14%

Hàng & Dịch vụ Công nghiệp -12.24% 8.09% -5.91% -9.23% 31.58%

Ô tô và phụ tùng -33.10% -28.59% -42.89% 25.90% 98.47%

Thực phẩm và đồ uống -29.79% -12.73% -7.16% 24.38% 8.78%

Hàng cá nhân & Gia dụng -35.21% -48.22% -37.79% -7.33% 0.52%

Y tế 27.12% 32.20% -9.84% -4.61% -14.22%

Bán lẻ 
-75.16% -77.32% -64.50% -108.21% 142.10%

Truyền thông -5.98% 206.16% -17.58% -6.56% 43.38%

Du lịch và Giải trí 
-127.14% -73.24% -26.52% 44.53% 763.62%

Viễn thông -27.10% -99.95% -7.46% 14.63% 92.91%

Điện, nước & xăng dầu khí đốt -10.69% -27.99% -38.33% -10.86% -45.32%

Bảo hiểm 3.11% 93.87% 40.54% 36.79% 16.32%

Bất động sản 59.12% 68.66% -28.91% 136.38% -64.13%

Dịch vụ tài chính -61.22% 331.86% 133.01% 969.95% 103.43%

Ngân hàng -3.48% -2.63% -1.60% 14.79% 9.52%

Công nghệ Thông tin 5.20% 7.90% 17.58% 21.12% 21.88%
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Các nhóm ngành có mức nền thấp trong năm 2023 
(LNST: tỷ VND)
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Tiêu điểm đầu tư: KQKD bật lên từ mức nền thấp

Nhóm ngành DTT Q1.24
qoq

LNST Q1.24
qoq

DTT Q1.24
yoy

LNST Q1.24
yoy

P/E P/B

Tài nguyên cơ 
bản

(HPG, HSG, 
NKG)

-0.42% 1.24% -0.34% 132.44% 27.80 1.45

Các doanh nghiệp đầu ngành đặt kế hoạch kinh doanh năm 2024 tăng trưởng mạnh trên nền thấp 
của năm 2023, tuy nhiên sẽ khó bứt phá do thị trường BĐS trong nước vẫn còn khó khăn. Trong
quý I/2024, sản xuất thép thô tăng 5.5% svck, tiêu thụ thép tăng 15.6% svck. Tiêu thụ tôn mạ và
HRC tăng trưởng rất tích cực nhờ động lực từ thị trường xuất khẩu. Chúng tôi kì vọng thị trường
BĐS trong nước sẽ sớm hồi phục và nhu cầu xuất khẩu từ các thị trường chính sẽ sớm tăng trưởng
trở lại. Giá nguyên vật liệu đầu vào được dự báo giảm và giá thép được kỳ vọng đã tạo đáy sẽ tác 
động tích cực lên biên lợi nhuận của ngành.

Hóa chất
(DCM, CSV)

-15.71% -50.83% 0.03% 4.36% 25.65 2.16

Giá phân Ure, DAP, giá Xút, muối công nghiệp, lưu huỳnh đều cho thấy dấu hiệu tạo đáy vào năm 
2023 và có xu hướng phục hồi nhẹ trong năm tới. AgroMonitor dự báo nhu cầu tiêu thụ Ure tại 
Việt Nam sẽ tăng khoảng 10% svck. Nhu cầu tiêu thụ DAP nội địa dự kiến tăng 20% svck. Các
ngành công nghiệp dệt may, hóa chất, kim loại với nhu cầu tiêu thụ Xút lớn tại Trung Quốc cũng
đang có sản lượng phục hồi các tháng cuối năm, qua đó hỗ trợ cho đà tăng của giá Xút. 

Hàng cá nhân, 
gia dụng – Dệt 

may
(TNG, TCM)

5.83% -2.95% 13.35% 0.87% 16.52 1.61

Ngành Dệt may là một trong những nhóm ngành chịu ảnh hưởng nặng nề nhất bởi đại dịch Covid-
19, bên cạnh đó tốc độ phục hồi của hàng hóa may mặc không thiết yếu khá chậm. Tuy vậy sang 
Q1.2024, so lươ ng đơn ha ng bát đa u ho i phu c với to c đo  nhanh nhờ thị trường bán lẻ quần áo của 
Mỹ và Châu Á dần hồi phục. Hiện TNG đã có đủ đơn hàng cho đến Q4.2024 nhờ lấy được đơn hàng
từ Bangladesh. TCM đã nhận vượt kế hoạch doanh thu cho đơn hàng Q1.2024 và đã nhận được
khoảng 80% kế hoạch doanh thu cho đơn hàng Q2.2024.

Nguồn: Fiin ProX, GTJASVN Research
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Tiêu điểm đầu tư: KQKD bật lên từ mức nền thấp

Nhóm ngành DTT Q1.24
qoq

LNST Q1.24
qoq

DTT Q1.24
yoy

LNST Q1.24
yoy

P/E P/B

Xây dựng và 
Vật liệu

(HHV, CTD, 
VGC)

-32.99% 691.57% 21.03% 120.31% 26.83 1.50

Thị trường bất động sản dự kiến hồi phục từ nửa cuối năm 2024 giúp tạo thêm nguồn việc mới
cho hoạt động xây dựng dân dụng và cải thiện nguồn cung nhà ở xã hội. Đối với xây dựng cơ sở hạ 
tầng, các công trình trọng điểm đều đang bước vào giai đoạn thi công hạng mục chính và ghi nhận 
doanh thu tài chính. Đối với riêng HHV có doanh thu chủ yếu đến từ các trạm BOT, đã được chấp
thuận tăng phí tại một số trạm với mức tăng trung bình khoảng 18%. Điều này sẽ giúp doanh thu 
của doanh nghiệp tăng trưởng tích cực trong thời gian tới. 

Bán lẻ
(MWG, PET)

-1.76% 21% 8.85% 168.21% 70.90 3.24

Sức mua trong năm 2024 được dự kiến phục hồi nhẹ. Mảng điện máy của MWG hồi phục nhanh
hơn nhờ năm nay mùa nóng đến sớm và được dự báo sẽ kéo dài hơn, các sản phẩm điện lạnh tăng
trưởng tốt. Ngành hàng ICT duy trì tăng trưởng doanh thu nhờ hưởng lợi khi PMI liên tục vượt
ngưỡng 50.

Du lịch và giải 
trí

(HVN, VJC)

7.23% -80.77% 23.35% 1,200.84% 1,003.08 8.50

Ngành hàng không đã có những phục hồi ấn tượng trong Q1. 2024. Các hãng hàng không lớn như 
HVN, VJC đã thực hiện chiến lược tập trung mở rộng mạng bay quốc tế khi nhu cầu du lịch và vận 
chuyển hang hóa dân phục hồi tích cực. VJC đã mởmới 15 đường bay quốc tế và nội địa, nâng tổng
số đường bay lên 140. HVN phục hồi hoạt động khai thác mở thêm 4 đường bay quốc tế mới và
vận chuyển trên 21 triệu lượt khách.-5,000
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XÂY DỰNG VÀ VẬT LIỆU BÁN LẺ DU LỊCH VÀ GIẢI TRÍ 

Các nhóm ngành có mức nền thấp trong năm 2023 
(LNST: tỷ VND)
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Các nhóm ngành có mức nền thấp trong năm 2023 
(DTT: tỷ VND)
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Nguồn: Fiin ProX, GTJASVN Research
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Tiêu điểm đầu tư: Tiềm năng nhờ mở rộng công suất

Nhóm ngành Công ty Tên dự án % công suất tăng lên Thời gian vận hành

Thép

HPG
Khu liên hợp sản xuất gang thép Hòa Phát Dung Quất 2 có công suất thiết kế 5.6 triệu tấn
thép/năm, trong đó 4.6 triệu tấn HRC và 1 triệu tấn thép đặc biệt, nâng tổng công suất lên 
14.5 triệu tấn/năm. Tổng vốn đầu tư của dự án là 85,000 tỷ đồng. 

+70%
Dự kiến GĐ1 của dự án sẽ đi vào
hoạt động từ Q1.2025

NKG

Nhà máy Nam Kim Phú Mỹ (vốn đầu tư 4,500 tỷ VND) công suất thiết kế là 800,000
tấn/năm, khi đi vào vận hành 100% sẽ giúp nâng công suất tổng của NKG lên 2,000,000
tấn/năm. Nam Kim Phú Mỹ sẽ tập trung sản xuất các sản phẩm chất lượng cao để tham gia
vào một số lĩnh vực mới như công nghiệp, ô tô và đồ gia dụng (với giá thành cao hơn giúp
cải thiện biên lãi gộp).

+67%
Bắt đầu sản xuất ra sản phẩm từ 
Q1.2026, kỳ vọng tới 2027 sẽ
hoạt động 100% công suất

Hóa chất

DCM
Công ty đã thực hiện M&A nhà máy NPK nâng tổng công suất sản xuất sản phẩm NPK lên
660,000 tấn/ năm, tổng vốn đầu tư là 1,500 tỷ đồng.
Dự án nhà máy sản xuất phân bón Bình Định với tổng vốn đầu tư hơn 119 tỷ đồng.

- Q1.2025

DHG
DHG đang đầu tư mở rộng thêm nhà máy dược phẩm và in bao bì đạt chuẩn Japan - GMP với
tổng mức đầu tư 700 tỷ đồng giúp tăng công suất của doanh nghiệp thêm so với trước đó.
Nhà máy này dự kiến vận hành từ.

+25% Q4.2024

Thực phẩm và 
đồ uống

DBC

Kế hoạch chào bán 1,355 tỷ đồng cho dự án chăn nuôi công nghệ cao Thanh Hóa (Công
suất: 5,600 lợn nái, 77,400 lợn thương phẩm); dự án lợn giống Phú Thọ - giai đoạn 3 (Công
suất: 4,800 lợn nái, hơn 70,000 lợn thương phẩm).
Kế hoạch huy động 1,330 tỷ đồng để thực hiện dự án Nhà máy dầu thực vật Dabaco.

- Trong năm 2024

Sản xuất giấy DHC
Dự án Nhà Máy Giao Long 3 với vốn đầu tư là 1,800 tỷ đồng, 1,000 tấn giấy/ngày. Bên cạnh
đó, DHC cũng đang có kế hoạch đầu tư thêm 1 nhà máy bao bì tại KCN Phú Nhuận với vốn
đầu tư khoảng 250 tỷ đồng.

+120%
Dự kiến triển khai xây dựng vào

Q1.2025 và đưa vào vận hành
chính thức từ Q3.2027
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Tiêu điểm đầu tư: Tiềm năng nhờ mở rộng công suất

Nhóm ngành Công ty Tên dự án % công suất tăng lên Thời gian vận hành

Dệt may

TNG
TNG đưa the m 45 da y chuye n sa n xua t va o hoa t đo  ng va tuyẻn du ng the m 2000-3000 nha n
co ng đẻ phục vụ các dây chuyền này.

+15% T3.2024

STK

Dự án Nhà máy Unitex Giai đoạn 1 (công suất 36,000 tấn sợi/năm); tổng công suất đạt
99,000 tấn/năm. Giai đoạn 2 của Nhà máy Unitex có công suất 24,000 tấn/năm. Dự án giúp
Sợi Thế Kỷ nâng cao sản lượng các loại sợi thân thiện với môi trường, tăng tỷ trọng sử dụng
nguồn nguyên vật liệu tái chế bảo vệ môi trường đáp ứng xu hướng hiện nay của các hãng
thời trang, đặc biệt là khách hàng thương hiệu.

+59%

Giai đoạn 1: hoàn thành xây
dựng vào cuối Q1.2024 và đi
vào hoạt động từ Q3.2024
Giai đoạn 2 dự kiến được
triển khai khi nhu cầu trên
thị trường gia tăng

MSH

Nhà máy Xuân Trường II với tổng vốn đầu tư hơn 700 tỷ đồng. Đồng thời, MSH đang tăng
cường năng lực nghiên cứu và phát triển để tham gia sâu hơn vào chuỗi cung ứng dệt may
toàn cầu như sản xuất FOB (tự lựa chọn nguyên liệu), sản xuất ODM (tự thiết kế mẫu) và
OBM (có thương hiệu riêng).

- Giữa năm 2024

Vận tải biển

HAH
Công suất đội tàu dự kiến đạt hơn 2,000 TEU khi nhận thêm 2 tàu mới. Cuối năm 2023, HAH
nhận thêm một tàu 1,800 TEU từ hợp đồng ký trước đó.

+20.1% Trong năm 2024

PVT

2023, PVT đã thêm mới 12 tàu chở dầu/hóa chất 378,000DWT.
2024 PVT dự kiến đầu tư thêm 21 tàu mới với số tiền dự chi gần 500 triệu USD bao gồm 13
tàu chở dầu, hóa chất, 4 tàu chở dầu khí hóa lỏng (LPG) và 4 tàu chở hàng rời. Năm 2025, số
tiền dự chi là hơn 327 triệu USD, đầu tư thêm 10 tàu.

+37%

+150%

Đang vận hành

Y tế TNH

Dự kiến sẽ đưa vào hoạt động bệnh viện thứ 3 TNH Việt Yên, phục vụ 1.8 triệu dân của tỉnh
Bắc Giang. Bệnh viện thứ 4 TNH Lạng Sơn (công suất 250 giường bệnh trong giai đoạn 1. Bệnh
viện TNH Lạng Sơn sẽ là bệnh viện tư nhân quy mô lớn nhất của tỉnh, phục vụ hơn 800 nghìn
dân cư.

-
TNH Việt Yên: Q2.2024

  TNH Lạng Sơn: Q4.2025
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DANH MỤC CHỨNG KHOÁN THEO DÕI 
Cổ phiếu Nhóm ngành

Giá khuyến 
nghị 

Luận điểm đầu tư YTD return
1Q24 PBT 

growth yoy
ROA ROE P/E P/B

MSB Ngân hàng 19,000 
Cổ phiếu MSB đang bị định giá rẻ. Chúng tôi đánh giá cao tiềm năng tăng trưởng của MSB. Ngân hàng này có 
mức tăng trưởng tiền gửi và tín dụng ở mức tốt trong giai đoạn 2019-2023.

10.00% 0.25% 1.79% 14.94% 6.41 0.92

VCB Ngân hàng 110,000 Vị thế ngân hàng đầu ngành và chất lượng tài sản tốt nhất ngành. 8.59% -4.48% 1.85% 19.99% 15.16 2.85

NTL Bất động sản 49,000 

(1) dự án Bãi Muối tiếp tục ghi nhận doanh thu, lợi nhuận cho các năm 2024, 2025; (2) triển vọng từ các dự án 
BĐS mới/đang triển khai của doanh nghiệp; (3) thị trường BĐS Việt Nam dự kiến sẽ bắt đầu hồi phục từ năm 
2024 tạo ra môi trường “gió cùng chiều” đối với hoạt động của NTL; (4) tình hình tài chính lành mạnh tạo nên 
lợi thế cạnh tranh cho NTL so với các doanh nghiệp BĐS khác.

67.58% 112.03% 21.14% 28.80% 7.45 1.88

KDH Bất động sản 42,000 

Tiềm năng tăng trưởng giai đoạn 2024 – 2026 đến từ việc mở bán dự án Solina và hai dự án hợp tác xây dựng 
với Kepple Land là Emeria và Clarita; ngoài ra, lượng tiền lớn sẽ được ghi nhận vào doanh thu khi DN hoàn tất 
bàn giao căn hộ tại dự án Privia vào quý 4/2024 (mở bán hồi tháng 11/2023, tỷ lệ lấp đầy 99%). Trong dài 
hạn, KDH sở hữu lợi thế phát triển đáng kể với hơn 650 ha quỹ đất sạch tại thành phố Thủ Đức và huyện Bình 
Chánh trong khi quỹ đất nội thành tp HCM dần trở nên khan hiếm. Mảng KCN (KCN Tân Tạo và Phong Phú 2) 
ghi nhận nhiều tín hiệu tích cực nhờ sự chủ động về nguồn vốn và chiến lược hợp tác tại cấp độ dự án với đối 
tác ngoại.

15.29% -64.58% 2.32% 4.43% 51.04 2.21

NLG Bất động sản 46,000 

Doanh thu và lợi nhuận 2024 dự kiến tăng trưởng nhờ bàn giao dự án Akari City giai đoạn 2 bên cạnh tiến độ 
bán tích cực tại các dự án hiện hữu Mizuki Park, Southgate và Izumi. Lợi nhuận sau thuế 2024 dự kiến được 
đóng góp nhờ lãi tài chính từ hoàn tất chuyển nhượng 25% còn lại của dự án Paragon Đại Phước cho đối tác 
nước ngoài, sau khi Chính phủ hoàn tất quá trình rà soát dự án này, giá trị đóng góp dự tính hơn 600 tỷ VND. 
Triển vọng trung và dài hạn được hỗ trợ nhờ quỹ đất sạch lớn với kế hoạch phát triển các dự án phân khúc 
trung cấp và NOXH. 

20.05% -235.34% 1.43% 4.35% 40.97 1.76

IDC Bất động sản KCN 65,000 

Kỳ vọng mảng PT KCN tiếp tục tăng trưởng tích cực nhờ nhu cầu thuê mảng KCN bùng nổ với lượng FDI đăng 
ký mới lớn đổ về các tỉnh Bắc Ninh, Long Ấn, BRVT - nơi IDC đặt các KCN lớn đang cho thuê (Quế Võ II, Hựu 
Thạnh, Phú Mỹ II và Phý Mỹ II mở rộng). Với quỹ đất thương phẩm sẵn sàng cho thuê khoảng 550ha, tốc độ 
cho thuê hàng năm từ 120-150ha/năm, IDC có thể đảm bảo dòng tiền ổn định trong 3-4 năm tới.  IDICO ước 
tính cho thuê 145 ha đất công nghiệp trong năm nay, bao gồm 105 ha ở công ty mẹ và 40 ha ở các công ty con. 
Ngoài ra, IDC đang triển khai thêm 9 dự án KCN (tổng diện tích 2,430 -2,820 ha) trong đó KCN Mỹ Xuân B1 mở 
rộng, KCN Tân Phước 1 (Tiền Giang); KCN Vinh Quang (Hải Phòng) đã hoàn thành quy hoạch 1/2000 đang chờ 
chủ trương đầu tư; 6 dự án KCN còn lại (2 phía bắc, 3 phía nam và 1 miền trung) đang lập hồ sơ quy hoạch 
1/2000 và xin chỉ trương đầu tư; Mảng Năng lượng giai đoạn 2024-2025 được kỳ vọng tích cực hơn nhờ gia 
tăng nhu cầu và mở rộng công suất. 

22.46% 367.61% 11.26% 39.83% 10.49 3.94

KBC Bất động sản KCN 35,000 

Mảng BĐS KCN tiếp tục diễn biến tích cực với kỳ vọng từ dự án Tràng Duệ 3. Trong trung và dài hạn, KBC vẫn 
có triển vọng đầy hứa hẹn nhờ quỹ đất lớn hơn 1,000ha (bao gồm Tràng Duệ 3, Tân Tập, Nam Tân Tập, Lộc 
Giang) tọa lạc tại các tỉnh chiến lược thu hút dòng vốn FDI cao từ Bắc vào Nam. Phía Nam, với giá thuê khu 
công nghiệp dự đoán sẽ tăng 6-8% trong thời gian tới. Hơn nữa, tại khu vực phía Nam, KBC đang chuẩn bị đầu 
tư vào Khu công nghiệp Sông Hậu 2 tại Hậu Giang với tổng vốn hơn 5,500 tỷ đồng. Trong khi đó, điểm nghẽn 
pháp lý ở mảng BĐS nhà ở được kỳ vọng sẽ có chuyển biến tích cực trong năm nay.  

-1.10% -102.77% 2.79% 5.41% 24.8 1.34

Source FiinproX, GTJASVN. Dữ liệu cập nhật ngày 31/5/2024
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VDS Chứng khoán 27,200 ROẤ và ROE cao top đầu. Dư địa cho vay ký quỹ còn lớn được hỗ trợ từ bộ đệm vốn. 42.98% 96.26% 7.64% 16.64% 13.36 2.09

VCI Chứng khoán Vị thế top đầu trong ngành về hoạt động IB. 11.11% 181.64% 3.61% 8.16% 34.27 2.59

HHV Xây dựng & vật liệu 15,000 

Các chính sách đẩy mạnh giải ngân đầu tư công sẽ kích cầu xây dựng cơ sở hạ tầng trong năm 2024 Chúng tôi kì 
vọng giải ngân đầu tư công trong năm 2024 sẽ tiếp tục tăng trưởng do giải ngân tăng mạnh hơn trong khoảng cuối 
năm 2023 và tiếp tục đà tăng trưởng trong năm 2024. Giá trị backlog lớn sẽ thúc đẩy KQKD của HHV giai đoạn 
2024-2025 Các dự án còn lại của HHV gồm tuyến Quảng Ngãi – Hoài Nhơn, các dự án thành phần cao tốc Bắc Nam 
phía Đông (Giai đoạn 2), các hợp đồng mới được ký chủ yếu sẽ đến từ Đồng Đăng - Trà Lĩnh, Hữu Nghị - Chi Lăng 
và Tân Phú - Bảo Lộc với tổng giá trị xây dựng dự kiến cho HHV ước khoảng 5,800 đồng. Với các hợp đồng trị giá 
16 nghìn tỷ đồng dự kiến hoàn thành vào năm 2026 sẽ giúp HHV có kết quả kinh doanh ổn định

-14.56% 37.21% 0.93% 4.47% 13.81 1.09

HPG VLXD 29,500 

Trong bối cảnh thị trường nhiều khó khăn, các doanh nghiệp cùng ngành báo lỗ ròng cả năm 2022, Hòa Phát vẫn 
giữ được tỉ suất lợi nhuận dương 6% Tỷ suất lợi nhuận sau thuế trên doanh thu thuần năm 2022 đạt 6%. Trong 
bối cảnh thị trường nhiều khó khăn, các doanh nghiệp cùng ngành báo lỗ ròng cả năm 2022; tỷ suất lợi nhuận trên 
cho thấy những nỗ lực trong việc quản lý chi phí của Tập đoàn và lợi thế đến từ quy mô và quy trình sản xuất khép 
kín sản xuất từ thượng nguồn. Khu liên hợp sản xuất gang thép Hòa Phát Dung Quất 2 dự kiến nâng tổng công suất 
lên 14.5 triệu tấn/năm, tăng 70% công suất hiện tại Đầu năm 2022, tập đoàn đầu tư dự án Khu liên hợp sản xuất 
gang thép Hòa Phát Dung Quất 2, công suất 5.6 triệu tấn thép cuộn cán nóng/năm, nâng tổng công suất lên khoảng 
14.5 triệu tấn/năm, tham vọng làm chủ nguồn cung HRC trong nước, lọt Top 30 Doanh nghiệp thép lớn nhất toàn 
cầu

2.33% 512.96% 5.04% 9.17% 20.13 1.78

VCS VLXD 73200/59500 

Chúng tôi đánh giá thị trường đã phản ứng mạnh với những thông tin tiêu cực về hoạt động kinh doanh của Công 
ty trong năm 2022 và 2023 khiến giá cổ phiếu đang ở mức giá hấp dẫn. Chúng tôi đánh giá hoạt động kinh doanh 
của VCS sẽ bắt đầu hồi phục vào năm 2024. Sản phẩm và thị trường của VCS vẫn còn nhiều tiềm năng tăng trưởng. 
VCS cũng có tình hình tài chính lành mạnh, chi trả cổ tức đều đặn.

26.00% 8.12% 13.25% 17.11% 14.68 2.45

NKG VLXD 27,550 

Triển vọng thị trứờng xuất khẩu tích cực (chiếm 60% doanh thu) nhờ chênh lệch giá HRC Việt Nam so với thị 
trứờng Mỹ, EU. Trong quý 1/2024, sản lứợng tiêu thụ từ kênh xuất khẩu củá NKG đạt hớn 172,700 tấn, tăng 65% 
sộ với cùng kỳ năm ngộái.  Động lực tăng trứởng dài hạn từ nhà máy Nam Kim Phú Mỹ, dự kiến đi vàộ vận hành 
vàộ năm 2026 với sản phẩm tập trung làm đầu vào sản xuất chộ lĩnh vực sản xuất ô tô, đồ gia dụng với biên lợi 
nhuận tốt hớn cũng nhứ giảm sự phụ thuộc vào yếu tố chu kỳ củá lĩnh vực bất động sản.

-1.01% 479.55% 2.60% 5.90% 21.04 1.21

HSG VLXD 26,950 
Biên lợi nhuận dự kiến tăng mạnh trộng xu hứớng tăng giá thép trộng khi doanh nghiệp đã tích trữ đứợc quy mô 
lớn hàng tồn kho giá thấp ở giái độạn trứớc.  Tỷ trọng doanh thu xuất khẩu chiếm khoảng 50%- 60% doanh thu. 

 Kỳ vọng phục hồi từ các thị trứờng xuất khẩu chính.

-4.39% 3.27% 4.70% 8.13% 16.51 1.3

Source FiinproX, GTJASVN. Dữ liệu cập nhật ngày 31/5/2024
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SAB Tiêu dùng 81,000 
Kỳ vọng doanh thu đột phá trong quý 2/2024. Kỳ vọng sửa đổi nghị định 100 giúp cải thiện xu hướng 
tiêu thụ bia. SẤB đang giao dịch ở vùng định giá P/E thấp hơn nhiều so với mức đỉnh lịch sử.

-7.46% 4.05% 12.45% 16.79% 21 3.46

MWG Bán lẻ 66,000 
Doanh thu và lợi nhuận phục hồi từ nền thấp. Bên cạnh đó, chuỗi BKX trở thành động lực tăng trưởng 
doanh thu chính bên cạnh kế hoạch IPO và đạt sớm đạt điểm hòa vốn trong năm nay.

48.60% 658.78% 1.74% 4.41% 86.63 3.59

MSH Dệt may 51,000 

• Doanh nghiệp có biên lợi nhuận gộp cao nhờ đẩy mạnh chuyển dịch sang phương thức FOB, có tỷ 
suất lợi nhuận gộp từ 12.5%-23%, cao hơn hẳn so với biên lợi nhuận gộp chỉ ở mức 4% của đơn 
hàng CMT. 

• Dự án Nhà máy Xuân Trường II với công suất 50 dây chuyền may dự kiến đi vào hoạt động vào cuối 
năm 2024-2025 sẽ đẩy mạnh tăng trưởng doanh thu của MSH. 

• Kỳ vọng đơn hàng phục hồi dần từ các thị trường xuất khẩu chính là Mỹ và châu Âu giai đoạn 2024-
2025 giúp toàn dụng công suất của nhà máy Nghĩa Phong mới đưa vào hoạt động và nhà máy Xuân 
Trường II.

• Cổ tức tiền mặt đều đặn 25%-45%/năm, tương ứng với lợi suất cổ tức/giá khoảng 6%-15%/năm.

36.91% 60.36% 7.20% 15.33% 14.62 2.24

TNG Dệt may 26,000 

• Thị trường xuất khẩu hồi phục, mở rộng công suất cùng việc sớm lấp đầy đơn hàng giúp lợi nhuận 
dư  kie n đa t mức ky  lu c trong na m 2024. Cu  thẻ: (1) Đơn ha ng xua t khảu tăng trưởng trở lại nhờ thị 
trường bán lẻ quần áo Mỹ hồi phục – thị trường xuất khẩu chính của TNG; (2) TNG la  mo  t trong so  í́t 
các doanh nghie  p nga nh de  t may cu a Vie  t Nam đáp ứng các ye u to  ESG, giúp thu hút đơn ha ng tư 
khách ha ng mới va  cũ; (3) Dư  kie n đưa the m 45 da y chuye n sa n xua t va o hoa t đo  ng (tương ứng ta ng 
15% co ng sua t); (4) TNG sẽ ta  p trung hơn va o đơn FOB có giá tri  cao va  gia m bớt lượng đơn CMT có 
giá trị thấp, qua đó cải thiện biên lợi nhuận.

• Tỷ suất lợi nhuận gộp thuộc nhóm đầu ngành

33.00% -2.77% 4.13% 13.11% 13.32 1.74

TCM Dệt may 34.48% 10.01% 4.25% 7.01% 36.43 2.47

FMC Thủy sản 58,500 
Vị thế doanh nghiệp trong ngành tôm, tập sản phẩm đá dạng, giá trị giá tăng đềm lại biên lợi nhuận cao 
và đáng hứởng lợi từ sự hồi phục xuất khẩu sang thị trứờng Mỹ.  Bên cạnh đó, xuất khẩu đến thị 
trứờng Nhật Bản dự kiến tiếp tục dẫn dắt tăng trứởng doanh thu của công ty.

12.22% 13.38% 8.27% 14.25% 11.82 1.6

IDI Thủy sản 13,500 
Kỳ vọng doanh thu tăng trứởng nhờ mở rộng công suất và hoạt động xuất khẩu hứởng lợi nếu Việt Nam 
đứợc Mỹ công nhận là nền “kinh tế thị trứờng”.

4.27% -5.51% 0.86% 2.20% 38.24 0.84

DGC Hóa chất 128000/1170
00 

(1) Hiệu quả kinh doanh vượt trội đối thủ cạnh tranh nhờ quản lý chi phí tốt; (2) Nhu cầu đối với các 
sản phẩm gốc phosphor của DGC sẽ hồi phục vào năm 2024 và vẫn còn tiềm năng tăng trưởng trong các 
năm tiếp theo; (3) Các sản phẩm và dự án mới: sản phẩm pin lithium, dự án Sodium-Chlorine Nghi Sơn, 
dự án Bauxite-Nhôm Đăk Nông.

33.47% -13.05% 20.51% 25.34% 15.45 3.8

DCM Hóa chất Nhu cầu nội địa tăng và giá phân bón phục hồi từ đáy 15.90% 46.39% 7.98% 11.99% 16.91 2.02

CSV Hóa chất Nhu cầu nội địa tăng và giá phân bón phục hồi từ đáy 66.59% -30.11% 11.47% 13.80% 16.2 2.18

Source FiinproX, GTJASVN. Dữ liệu cập nhật ngày 31/5/2024
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DANH MỤC CHỨNG KHOÁN THEO DÕI 

Cổ phiếu Nhóm ngành
Giá khuyến 

nghị Luận điểm đầu tư
YTD 
return

1Q24 PBT 
growth yoy

ROA ROE P/E P/B

BWE Tiện ích
Cổ phiếu phòng thủ. Giá nước tăng hàng năm (dự kiến 5%/năm) giúp duy trì tăng 
trưởng lợi nhuận. Kỳ vọng áp lực chi phí tài chính hạ nhiệt sau giai đoạn áp lực tỷ giá đè 
nặng lên chi phí vay nợ của doanh nghiệp.

4.37% 25.00% 6.11% 15.10% 13.63 1.98

FPT Công nghệ
Cổ phiếu đầu ngành công nghệ thông tin Việt Nam, đang hưởng lợi từ xu hướng số hóa 
và ngành công nghiệp bán dẫn toàn cầu. Doanh thu và lợi nhuận tăng trưởng ổn định 
hàng năm và dự kiến có nhiều bứt phá trong tương lai sau dấu mốc hợp tác với NDIVIẤ. 

40.06% 19.47% 11.06% 27.21% 26.6 6.72

CTR Viễn thông Xu hướng đầu tư hạ tầng viễn thông Việt Nam. 43.25% 6.02% 7.89% 28.42% 29.18 8.07

CTD
Xây dựng & vật 

liệu 85,000 

Doanh nghiệp xây dựng đạt tiêu chuẩn ESG và có lợi thế trong việc tham gia các dự án 
đầu tư FDI tại Việt Nam. Mảng xây dựng hạ tầng KCN ngày càng chiếm tỷ trọng cao trong 
cơ cấu doanh thu của CTD, đồng thời giúp giảm thiểu rủi ro mang tính chu kỳ của mảng 
xây dựng bất động sản.

5.38% 364.04% 1.28% 3.23% 26.61 0.85

Source FiinproX, GTJASVN. Dữ liệu cập nhật ngày 31/5/2024
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LỊCH SỰ KIỆN NỔI BẬT THÁNG 6 (QUỐC TẾ)

TUẦN 1
(03-07/6)

TUẦN 2
(10-14/6)

TUẦN 3
(17-21/6)

TUẦN 4
(24-28/6)

• Quyết định lãi suất của Ngân 
hàng TW Châu Âu và Canada

• 11/06: Quyết định lãi suất 
FED (kỳ vọng giữ nguyên lãi 
suất)

• 12/06: Số liệu CPI Mỹ tháng 
5; CPI Trung Quốc tháng 5

• Quyết định lãi suất Ngân hàng 
TW Ấnh Quốc

• 13/06: Họp G7
• 13/06: Cuộc họp của NHTW 

Nhật Bản

• 17/06: Quyết định lãi suất 
NH nhân dân Trung Quốc

• 20/06: Quyết định lãi suất 
NHTW Ấnh Quốc

• 27/06: Tăng trưởng GDP 
theo Quý của Mỹ

Nguồn: ForexFactory, FiinProX, GTJASVN tổng hợp
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LỊCH SỰ KIỆN NỔI BẬT THÁNG 6 (VIỆT NAM)

TUẦN 1
(03-07/6)

TUẦN 2
(10-14/6)

TUẦN 3
(17-21/6)

TUẦN 4
(24-28/6)

• 01/06: Họp chính phủ 
thường kỳ tháng 5

• 03/06: PMI ngành sản xuất 
Việt Nam tháng 5

• 10/06: Số liệu XNK nửa cuối 
tháng và cả tháng 5

• 19/06: Số liệu XNK hàng hóa 
nửa đầu tháng 6

• 28/06: FDI 6 tháng đầu năm 
2024

• 28/06: Báo cáo tình hình 
kinh tế - xã hội quý 2 và 6 
tháng đầu năm 2024

• 29/06: Chỉ số giá tiêu dung, 
chỉ số giá vàng và chỉ số giá 

• 29/06: Chỉ số sản xuất công 
nghiệp IPP tháng 6/2024

Nguồn: ForexFactory, FiinProX, GTJASVN tổng hợp
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Các nhận định trong báo cáo này phản ánh quan điểm riêng của chuyên viên phân tích chịu trách nhiệm chuẩn bị báo cáo này về mã chứng khoán hoặc tổ chức phát hành.

Nhà đầu tư nên xem báo cáo này như một nguồn tham khảo và không nên xem báo cáo này là nội dung tư vấn đầu tư chứng khoán khi đưa ra quyết định đầu tư và Nhà

đầu tư phải chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết định đầu tư của chính mình. Công ty cổ phần chứng khoán Guotai Junan Việt Nam không chịu trách nhiệm đối với

toàn bộ hay bất kỳ thiệt hại nào, hay sự kiện bị coi là thiệt hại nào là hệ quả phát sinh từ hoặc liên quan tới việc sử dụng toàn bộ hoặc từng phần thông tin hay ý kiến nào

được đề cập trong bản báo cáo này.

Chuyên viên phân tích chịu trách nhiệm chuẩn bị báo cáo này nhận được thù lao dựa trên các yếu tố khác nhau, bao gồm chất lượng và độ chính xác của nghiên cứu, phản

hồi của khách hàng, yếu tố cạnh tranh và doanh thu của công ty. Công ty cổ phần chứng khoán Guotai Junan Việt Nam và cán bộ, Tổng giám đốc, nhân viên có thể có một

mối liên hệ đến bất kỳ chứng khoán nào được đề cập trong báo cáo này (hoặc trong bất kỳ khoản đầu tư nào có liên quan).

Chuyên viên phân tích chịu trách nhiệm chuẩn bị báo cáo này nỗ lực để chuẩn bị báo cáo trên cơ sở thông tin được cho là đáng tin cậy tại thời điểm công bố. Công ty cổ

phần chứng khoán Guotai Junan Việt Nam không tuyên bố hay cam đoan, bảo đảm về tính đầy đủ và chính xác của thông tin đó. Các quan điểm và ước tính trong báo cáo

này chỉ thể hiện quan điểm của chuyên viên phân tích chịu trách nhiệm chuẩn bị báo cáo tại thời điểm công bố và không được hiểu là quan điểm của Công ty cổ phần

chứng khoán Guotai Junan Việt Nam và có thể thay đổi mà không cần báo trước.

Báo cáo này được chuẩn bị cho mục đích duy nhất là cung cấp thông tin cho các Nhà đầu tư bao gồm nhà đầu tư tổ chức và nhà đầu tư cá nhân của Guotai Junan Việt Nam

tại Việt Nam và ở nước ngoài theo luật pháp và quy định có liên quan rõ ràng tại quốc gia nơi báo cáo này được phân phối và không nhằm đưa ra bất kỳ đề nghị hay

hướng dẫn mua, bán hay nắm giữ chứng khoán cụ thể nào ở bất kỳ quốc gia nào. Các quan điểm và khuyến cáo được trình bày trong bản báo cáo này không tính đến sự

khác biệt về mục tiêu, nhu cầu, chiến lược và hoàn cảnh cụ thể của từng Nhà đầu tư. Nhà đầu tư hiểu rằng có thể có các xung đột lợi ích ảnh hưởng đến tính khách quan

của bản báo cáo này.

Nội dung của báo cáo này, bao gồm nhưng không giới hạn nội dung khuyến cáo không phải là căn cứ để Nhà đầu tư hay một bên thứ ba yêu cầu Công ty cổ phần chứng

khoán Guotai Junan Việt Nam và/hoặc chuyên viên chịu trách nhiệm chuẩn bị báo cáo này thực hiện bất kỳ nghĩa vụ nào với Nhà đầu tư hay một bên thứ ba liên quan

đến quyết định đầu tư của Nhà đầu tư và/hoặc nội dung của báo cáo này.

Bản báo cáo này không được sao chép, xuất bản hoặc phân phối lại bởi bất kỳ đối tượng nào cho bất kỳ mục đích nào mà không có sự cho phép bằng văn bản của đại diện

có thẩm quyền của Công ty cổ phần chứng khoán Guotai Junan Việt Nam. Vui lòng dẫn nguồn khi trích dẫn.

KHUYẾN CÁO
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GUOTAI JUNAN (VIETNAM) RESEARCH DEPARTMENT

Vũ Quỳnh Như

Research Analyst

nhuvq@gtjas.com.vn

(024) 35.730.073- ext:702

Ngô Diệu Linh

Research Analyst

linhnd@gtjas.com.vn

(024) 35.730.073- ext:705
Nguyễn Đức Bình

Senior Research Analyst

binhnd@gtjas.com.vn

(024) 35.730.073- ext:704

Trần Thị Hồng Nhung

Deputy Director

nhungtth@gtjas.com.vn

(024) 35.730.073- ext:703

mailto:nhuvq@gtjas.com.vn
mailto:linhnd@gtjas.com.vn
mailto:binhnd@gtjas.com.vn
mailto:nhungtth@gtjas.com.vn
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LIÊN HỆ
TRỤ SỞ CHÍNH

HÀ NỘI

CHI NHÁNH

TP. HCM

Điện thoại tư vấn:

(024) 35.730.073

Điện thoại đặt lệnh:

(024) 35.779.999

Email: info@gtjas.com.vn  

Website: www.gtjai.com.vn

P9-10, Tầng 1, Charmvit Tower

Điện thoại:

(024) 35.730.073

Fax: (024) 35.730.088

Tầng 3, Số 2 BIS, Công Trường 

Quốc Tế, P. 6, Q. 3, Tp.HCM

Điện thoại:

(028) 38.239.966

Fax: (028) 38.239.696

mailto:info@gtjas.com.vn
http://www.gtjas.com.vn/

	Default Section
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4

	I/ VĨ MÔ THẾ GIỚI
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14

	II/ VĨ MÔ TRONG NƯỚC
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22

	III/ THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN THÁNG 5 VÀ TRIỂN VỌNG
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26

	DỮ LIỆU TTCK THÁNG 5
	Slide 27
	Slide 28: CHỨNG KHOÁN THÁNG 5: BƯỚC QUA VÙNG TRŨNG
	Slide 29: KỲ VỌNG NÂNG HẠNG THỊ TRƯỜNG GIAI ĐOẠN 2024-2025
	Slide 30: THANH KHOẢN YẾU CHO THẤY TÂM LÝ THẬN TRỌNG CỦA NĐT
	Slide 31: ÁP LỰC BÁN RÒNG TỪ PHÍA NHÀ ĐẦU TƯ NGOẠI 
	Slide 32: VỐN NGOẠI RÚT KHỎI CÁC THỊ TRƯỜNG MỚI NỔI TRONG THÁNG 4
	Slide 33: SỐ TKCK MỞ MỚI QUAY ĐẦU TĂNG MẠNH TRONG THÁNG 5
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37

	IV/ CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ
	Slide 38
	Slide 39: CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ
	Slide 40
	Slide 41
	Slide 42
	Slide 43
	Slide 44
	Slide 45
	Slide 46: GTJA RESEARCH WATCHLIST
	Slide 47: GTJA RESEARCH WATCHLIST
	Slide 48: GTJA RESEARCH WATCHLIST
	Slide 49: GTJA RESEARCH WATCHLIST

	PHỤ LỤC
	Slide 50
	Slide 51
	Slide 52
	Slide 53
	Slide 54


