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策略评估 

美国股市上周五迎来反弹、2023 年 6 月越南宏观形势是本周回顾的焦点。 

美股焦点：由于核心 PCE 物价指数有所降温，上周五标准普尔 500 指数强劲反弹。 

从越南股市上看，越南统计总局上周刚公布的 2023 年 6 月宏观数据显示：（1）GDP 增速上升，

二季度增速高于一季度。工业生产出现复苏迹象，出口额在经历一段疲软期后连续第二个月增

长。（2）总体通胀和核心通胀持续降温，其中总体通胀大幅下降。 

尽管经济仍处于困难时期，但新发布的宏观数据已体现越南在 2023 年第二季度和 6 月份出现积

极变化。汇率方面，如果实体经济向好发展将有助于国家货币走强。实际上，上周汇率压力较

大，越南盾有所减弱。但值得注意的是，上周五汇率变动幅度较大，值得注意的是在上周五前几

个交易日中汇率持续单边升值，而在上周五汇率却处于上下震荡态势。 

对于越南指数走势，经过连续几周上涨后，上周越南指数开始回调。尽管如此，与前两周相比，

上周市场成交量明显下降，抛售压力也有所减弱。从中期上看，多空双方处于平衡状态。 
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股票排名 

参考指数: VN – Index                                            投资期: 6-18 个月                               

行业排名 

参考指数: VN – Index                                                 投资期: 6-18 个月                               

免责声明 

本报告的评估是负责编制本报告的分析师对证券代码或者发行机构的个人观点。本报告仅供参考，投资

者不应将其视为证券投资咨询内容以做出投资决定，投资者要对自己的投资决定承担全部责任。国泰君

安证券（越南）股份公司对因使用本报告的全部或部分信息或本报告所提到的意见而导致的任何损失或

被视为受损失的事件不承担任何责任。 

负责编制本报告的分析师根据研究的质量和准确性、客户的评价、公司的竞争力和收入等不同因素收到

报酬。国泰君安证券（越南）股份公司的总经理、专员、员工可以与本报告所涉及到的任何证券或相关

的任何投资款项具有关系。 

负责编制本报告的分析师努力根据发布时被视为可靠的信息资源进行编制本报告。国泰君安证券（越南）

股份公司不宣称、承诺、确保其的完整性和准确性。本报告中的观点及预测只反映负责分析师在报告发

布时的观点，不能视为国泰君安证券（越南）股份公司的观点。另外，本报告可调整而未经提前通知。 

本报告的唯一目的是根据其在所在地发布的国家的有关法律和规定向在越南境内外的国泰君安证券（越

南）的机构投资者及个人投资者提供信息。其用途不包括为任何国家的任何证券提出买入、卖出或保持

的任何推荐。本报告中的观点和推荐不考虑到各投资者的具体目标、需求、战略与背景的不同。投资者

应晓得可能将出现利益冲突，影响本报告的客观性。 

本报告的内容包括但不限于推荐内容，其不是投资者或任何第三方要求国泰君安证券（越南）股份公司

和/或负责编制本报告的分析师为投资者或任何第三方履行关于其投资决定的任何义务的依据。 

未经国泰君安证券（越南）股份公司的授权代表的书面同意，任何对象不得以任何用途进行复制、出

版或发布本报告。引用时须要注明来源。  

建议 具体 

买入 预期收益率相当或大于 15% 或公司/行业前景乐观 

收集 预期收益率 5% 至 15% 或公司/行业前景乐观 

持有 预期收益率 -5% 至 5% 或公司/行业前景中等 

减持 预期收益率-15% 至 -5% 或公司/行业前景不乐观 

卖出 预期收益率小于 -15% 或公司/行业前景不乐观 

评级 具体 

跑赢大市 
与越南指数相比.平均行业利润率大于 5% 

或行业前景乐观 

中性 
与越南指数相比.平均行业利润率-5%至 5% 

或行业前景中等 

跑输大市 
与越南指数相比.平均行业利润率小于-5% 

或行业前景不可观 
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