
 
 

 
See the last page for disclaimer                                                                                               Page 1 of 3 

 

E
q

u
it

y
 R

e
s
e
a
rc

h
 

 

 

E
q

u
it

y
 R

e
s
e
a
rc

h
 R

e
p

o
rt

 

 

 

In
d

u
s
tr

ia
l 
P

a
rk

 

 

 
C

o
m

p
a

n
y

 R
e
p

o
rt

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

C
ô

n
g

 t
y
 c

ổ
 p

h
ầ
n

 c
a
o

 s
u

 Đ
ồ

n
g

 P
h

ú
. 

 
 

(D
P

R
 V

N
) 

 

 

Công ty Cổ phần cao su Đồng Phú (DPR VN)  

          Phí Công Linh 

 (+84) 24 3573 0073 – ext: 704 

linhpc@gtjas.com.vn 
 

                                                   28 Tháng 6 năm 2023  
 

Cập nhật ĐHCĐ 2023  

• Kế hoạch kinh doanh 2023: Doanh thu đạt 819 tỷ đồng, 
giảm 4% % YoY. Lợi nhuận sau thuế đạt 220 tỷ đồng,, tăng 
7.8% YoY. 

• Tổ chức chăm sóc và khai thác 2,430 ha vườn cây kinh 
doanh, sản lượng đạt 9,528 tấn, năng suất đạt 1,95 tấn/ha. 

• Công ty tiếp tục hoàn thành thủ tục phát hành cổ phiếu tăng 
vốn điều lệ, tỷ lệ tăng là 1:1. 

• Cổ tức dự kiến 30% VĐL. Nếu công ty tăng vốn điều lệ với 
tỷ lệ 1:1 trước khi chốt danh sách chia cổ tức, thì tỷ lệ chia 
cổ tức là 15% VĐL. 

• Về tiến độ triển khai 2 khu công nghiệp Bắc Đồng Phú và 
Nam Đồng Phú, bước bổ sung quy hoạch của tỉnh Bình 
Phước đã hoàn thành. HIện đang chờ chủ trương đầu tư 
được phê duyệt bởi Thủ tướng Chính phủ của 2 khu công 
nghiệp này. KCN Bắc Đồng Phú đã có báo cáo của Bộ kế 

hoạch và đầu tư trong tháng 5 năm 2023 với diện tích 317 
ha. Ban lãnh đạo cho biết dự án này có thể triển khai trong 
2023. Chúng tôi dự kiến tiền đền bù sẽ được phê duyệt và 
chuyển cho công ty vào 2024. 

• Dự án KCN Nam Đồng Phú dự kiến tăng vốn điều lệ trong 
năm 2023 là sẽ đủ điều kiện nộp hồ sơ xin chủ trương đầu 

tư. 

Rating:                         Mua 
 Maintained  
  

 

6-18m TP:           70,000 
  
  

Gia  co  phiế u： 57,200 
 

 

Diế n biế n gia  co  phiế u 
 

 
 

Thay đo i gia  
1 M 

 
3 M 
 

1 Y 
 

Tuyế  t đo i % 6.1% 18.1% -21.2% 

SS % vơ i VNI 
indếx 

-1.1% 14.3% -5.2% 

Gia  trung bì nh 
(VND) 

58,239  54,873  58,232  

Nguồn: Bloomberg,  Guotai  Junan Vietnam 

Năm tài 
chính 

DT 
 

LNST 
 

EPS 
 

EPS 
 

PER 
 

BPS 
 

PBR 
 

DPS 
 

Yiếld 
 

ROE 
 

12/31 (VND ty )  (VND ty )  (VND)  (△%)  (x)  (VND)  (x)  (VND) (%)  (%) 

2018A 1,030  235  5,865  10% 5.4  47,382  0.7  5,000 85% 12  

2019A 1,033  183  4,558  -22% 8.6  44,154  0.9  5,000  110% 10  

2020A 1,138  178  4,435  -3% 10.0  44,562  1.0  2,500  56% 10  

2021A 1,217  431  10,335  133% 7.0  50,973  1.4  3,500  34% 22  

2022A 1,211  248  5,767  -44% 9.2  53,676  1.0  N/A  N/A 11  
 

CPLH (m)  43   Co  đo ng lơ n Ta  p đoa n cao su 55.24% 
Vo n hoa . (VNĐ b)  2,554..02  Frếế float (%)  45.0 
KLGD TB 3 tha ng. (‘000) 82.8   FY21 Nết gếaring (%) 37.0  
Gia  52 tua n cao/tha p (VNĐ)  36,650 / 74,450  
  

Source︰the Company, Guotai Junan Vietnam.  
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XẾP HẠNG CỔ PHIẾU 
Chì  so  tham chiế u: VN – Index.                                                                
Ky  ha n đa u tư: 6 đến 18 tháng                                                   

Khuyến nghị Định nghĩa 

Mua 
Ty  sua t lơ i nhua  n ky  vo ng>= 15% 
Hoa  c co ng ty/nga nh co  triế n vo ng tì ch cư c 

Tích luỹ 
Ty  sua t lơ i nhua  n ky  vo ng tư  5% đế n 15% 
Hoa  c co ng ty/nga nh co  triế n vo ng tì ch cư c 

Trung lập 
Ty  sua t lơ i nhua  n ky  vo ng tư  -5% đế n 5% 
Hoa  c co ng ty/nga nh co  triế n vo ng trung la  p 

Giảm tỷ trọng 
Ty  sua t lơ i nhua  n ky  vo ng tư  -15% to -5% 
Hoa  c co ng ty/nga nh co  triế n vo ng kế m tì ch cư c 

Bán 
Ty  sua t lơ i nhua  n ky  vo ng nho  hơn -15% 
Hoa  c co ng ty/nga nh co  triế n vo ng kế m tì ch cư c 

SECTOR RATING DEFINITION 
Bếnchmark: VN – Index                                                
Timế Horizon: 6 to 18 months 

Xếp loại Định nghĩa 

Vượt trội 
Ty  sua t lơ i nhua  n trung bì nh nga nh so vơ i VN-Indếx lơ n hơn 5% 
Hoa  c triế n vo ng nga nh tì ch cư c 

Trung lập 
Ty  sua t lơ i nhua  n trung bì nh nga nh so vơ i VN-Indếx tư  -5% đế n 5% 
Hoa  c triế n vo ng nga nh trung la  p 

Kém hiệu quả 
Ty  sua t lơ i nhua  n trung bì nh nga nh so vơ i VN-Indếx nho  hơn -5% 
Hoa  c triế n vo ng nga nh kế m tì ch cư c 

KHUYẾN CÁO 
Ca c nha  n đi nh trong ba o ca o na y pha n a nh quan điế m riế ng cu a chuyế n viế n pha n tì ch chi u tra ch nhiế  m 
chua n bi  ba o ca o na y vế  ma  chư ng khoa n hoa  c to  chư c pha t ha nh. Nha  đa u tư nế n xếm ba o ca o na y như 
mo  t nguo n tham kha o va  kho ng nế n xếm ba o ca o na y la  no  i dung tư va n đa u tư chư ng khoa n khi đưa ra 
quyế t đi nh đa u tư va  Nha  đa u tư pha i chi u toa n bo   tra ch nhiế  m đo i vơ i quyế t đi nh đa u tư cu a chì nh mì nh. 
Co ng ty co  pha n chư ng khoa n Guotai Junan Viế  t Nam kho ng chi u tra ch nhiế  m đo i vơ i toa n bo   hay ba t ky  
thiế  t ha i na o, hay sư  kiế  n bi  coi la  thiế  t ha i na o la  hế   qua  pha t sinh tư  hoa  c liế n quan tơ i viế  c sư  du ng 
toa n bo   hoa  c tư ng pha n tho ng tin hay y  kiế n na o đươ c đế  ca  p trong ba n ba o ca o na y.  
Chuyế n viế n pha n tì ch chi u tra ch nhiế  m chua n bi  ba o ca o na y nha  n đươ c thu  lao dư a trế n ca c yế u to  kha c 
nhau, bao go m cha t lươ ng va  đo   chì nh xa c cu a nghiế n cư u, pha n ho i cu a kha ch ha ng, yế u to  ca nh tranh 
va  doanh thu cu a co ng ty. Co ng ty co  pha n chư ng khoa n Guotai Junan Viế  t Nam va  ca n bo  , To ng gia m đo c, 
nha n viế n co  thế  co  mo  t mo i liế n hế   đế n ba t ky  chư ng khoa n na o đươ c đế  ca  p trong ba o ca o na y (hoa  c 
trong ba t ky  khoa n đa u tư na o co  liế n quan). 
Chuyế n viế n pha n tì ch chi u tra ch nhiế  m chua n bi  ba o ca o na y no  lư c đế  chua n bi  ba o ca o trế n cơ sơ  tho ng 
tin đươ c cho la  đa ng tin ca  y ta i thơ i điế m co ng bo . Co ng ty co  pha n chư ng khoa n Guotai Junan Viế  t Nam 
kho ng tuyế n bo  hay cam đoan, ba o đa m vế  tì nh đa y đu  va  chì nh xa c cu a tho ng tin đo . Ca c quan điế m va  
ươ c tì nh trong ba o ca o na y chì  thế  hiế  n quan điế m cu a chuyế n viế n pha n tì ch chi u tra ch nhiế  m chua n bi  
ba o ca o ta i thơ i điế m co ng bo  va  kho ng đươ c hiế u la  quan điế m cu a Co ng ty co  pha n chư ng khoa n Guotai 
Junan Viế  t Nam va  co  thế  thay đo i ma  kho ng ca n ba o trươ c. 
Ba o ca o na y đươ c chua n bi  cho mu c đì ch duy nha t la  cung ca p tho ng tin cho ca c Nha  đa u tư bao go m nha  
đa u tư to  chư c va  nha  đa u tư ca  nha n cu a Guotai Junan Viế  t Nam ta i Viế  t Nam va  ơ  nươ c ngoa i thếo lua  t 
pha p va  quy đi nh co  liế n quan ro  ra ng ta i quo c gia nơi ba o ca o na y đươ c pha n pho i va  kho ng nha m đưa 
ra ba t ky  đế  nghi  hay hươ ng da n mua, ba n hay na m giư  chư ng khoa n cu  thế  na o ơ  ba t ky  quo c gia na o. 
Ca c quan điế m va  khuyế n ca o đươ c trì nh ba y trong ba n ba o ca o na y kho ng tì nh đế n sư  kha c biế  t vế  mu c 
tiế u, nhu ca u, chiế n lươ c va  hoa n ca nh cu  thế  cu a tư ng Nha  đa u tư. Nha  đa u tư hiế u ra ng co  thế  co  ca c 
xung đo  t lơ i ì ch a nh hươ ng đế n tì nh kha ch quan cu a ba n ba o ca o na y.  
No  i dung cu a ba o ca o na y, bao go m nhưng kho ng giơ i ha n no  i dung khuyế n ca o kho ng pha i la  ca n cư  đế  
Nha  đa u tư hay mo  t bế n thư  ba yế u ca u Co ng ty co  pha n chư ng khoa n Guotai Junan Viế  t Nam va /hoa  c 
chuyế n viế n chi u tra ch nhiế  m chua n bi  ba o ca o na y thư c hiế  n ba t ky  nghì a vu  na o vơ i Nha  đa u tư hay 
mo  t bế n thư  ba liế n quan đế n quyế t đi nh đa u tư cu a Nha  đa u tư va /hoa  c no  i dung cu a ba o ca o na y.  
Ba n ba o ca o na y kho ng đươ c sao chế p, xua t ba n hoa  c pha n pho i la i bơ i ba t ky  đo i tươ ng na o cho ba t ky  
mu c đì ch na o ma  kho ng co  sư  cho phế p ba ng va n ba n cu a đa i diế  n co  tha m quyế n cu a Co ng ty co  pha n 
chư ng khoa n Guotai Junan Viế  t Nam. Vui lo ng da n nguo n khi trì ch da n. 
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GUOTAI JUNAN VIETNAM RESEARCH & INVESTMENT STRATEGY 

Phí Công Linh 

Equity Analyst- Rếal ếstatế sếctor 

linhpc@gtjas.com.vn  

(024) 35.730.073 – ếxt:704 

Võ Thế Vinh 

Hếad of Rếsếarch 

vinhvt@gtjas.com.vn - ếxt:701 

LIÊN HỆ 
TRỤ SỞ CHÍNH  

HÀ NỘI 
CHI NHÁNH  

TP.HCM 

Điế  n thoa i tư va n: 

(024) 35.730.073 

Điế  n thoa i đa  t lế  nh: 

(024) 35.779.999 

Email: info@gtjas.com.vn   
Wếbsitế: www.gtjai.com.vn 

R9-10, 1st Floor, Charmvit Towếr, 
117 Tra n Duy Hưng, Ha  No  i  

Tếl: 

(024) 35.730.073 

Fax: (024) 35.730.088 

3rd Floor, No. 2 BIS, Co ng Trươ ng 
Quo c Tế , P. 6, Q.3, Tp.HCM 

Tếl: 

(028) 38.239.966 

Fax: (028) 38.239.696 
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