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Tập Đoàn Hoà Phát (HPG VN)            Phí Công Linh 

 (+84) 24 3573 0073 – ext: 704 

linhpc@gtjas.com.vn 
 

                                                   30 Tháng 3 năm 2023  
 

Cập nhật AGM tháng 3 2023  

Sá ng 30/03, CTCP Tá  p đoá n Ho á Phá t to  chứ c Đá i ho  i co  đo ng 
thứờ ng niê n 2023 vờ i mo  t so  điê m nhá n chí nh nhứ sáu: 

1. Kế hoạch trả cổ tức: không chia cổ tức do nhu cầu vốn 

lớn trong năm 2023. Tổng đầu tứ tài sản cố định giái đoạn 

2 cho dự án Dung Quất đến náy đã đạt khoảng 75,000 tỷ 

đồng (hờn 3 tỷ USD). 

2. Kế hoạch kinh doanh 2023 và dài hạn: Tiếp tục đầu tứ 

xây dựng Dự án Khu liên hợp sản xuất Gang thép Hòa Phát 

Dung Quất 2. Hoàn thành và đứá vào chạy thử Nhà máy 

sản xuất Container. 

Kế hoạch kinh doanh 2023: doanh thu 150,000 tỷ đồng, 

lợi nhuận sau thuế 8,000 tỷ đồng, giảm 5%yoy. 

Dự kiến đến cuối năm 2024-đầu năm 2025, nhà máy Dung 

Quất sẽ đi vào hoạt động và tạo thêm doanh thu từ 

80,000-100,000 tỷ đồng cho HPG. 

Định hướng dài hạn: HPG sẽ chuyển dịch mạnh sang sản 

xuất thép chất lứợng cao, thép chế tạo (dùng cho ngành 

đóng tàu, ô tô, ốc vít, dự lực), nhứờng sân chời thép cờ 

bản nhứ thép xây dựng cho doanh nghiệp khác. 

3. Cập nhật tình hình kinh doanh quý 1/2023: Lãnh đạo 

công ty cho biết HPG lỗ trong 2 tháng đầu năm trong khi 

KQKD tháng 3 có cải thiện. Trong tháng 1, HPG đã mở hoạt 

động lại 1 trong 4 lò cáo đã đóng từ năm 2022 để giảm 

sản lứợng do tình hình kinh doánh khó khăn. Trong quý 

2, HPG sẽ chạy lại toàn bộ 3 lò cao còn lại. 
 

Ráting:                         N/A 
 N/A  

  
 

6-18m TP:                 
  
  

Giá  co  phiê u： 20,800 
 

 

Diê n biê n giá  co  phiê u 
 

 
 

Tháy đo i giá  
1 M 
 

3 M 
 

1 Y 
 

Tuyê  t đo i % 0.0% 15.6% -40.8% 

SS % vờ i VNI 
indêx 

-2.5% 12.3% -7.2% 

Giá  trung bí nh 
(VND) 

20,715  20,701  22,370  

Nguồn: Bloomberg, Guotai Junan Vietnam  

 

Năm tài 
chính 

DT 
 

LNST 
 

EPS 
 

EPS 
 

PER 
 

BPS 
 

PBR 
 

DPS 
 

Yiêld 
 

ROE 
 

12/31 
 (VND t

y ) 
 (VND ty )  (VND)  (△%)  (x)  (VND)  (x)  (VND) (%)  (%) 

2018A 56,580 8,601 3,908 -26% 7.7 6,694 1.6 0 0% 23.6% 

2019A 64,678 7,578 2,622 -33% 8.6 8,190 1.4 0 0% 17.1% 

2020A 91,279 13,506 3,936 50% 10.8 10,158 2.3 500 0% 23.9% 

2021A 150,865 34,521 7,477 90% 6.5 15,585 2.3 500 7% 42.8% 

2022A 142,771 8,444 1,459 -80% 12.3 16,511 1.1 500 34% 9.1% 
 

CPLH (m)  5,814   Co  đo ng lờ n Trán Dinh Long 26.08% 
Vo n hoá . (VNĐ m)  120,947,540  Frêê floát (%)  55.0 
KLGD TB 3 thá ng. (‘000) 24,141.8   FY22 Nêt gêáring (%) 77.0  
Giá  52 tuá n cáo/thá p (VNĐ)  36,200 / 11,800  

  
Source︰the Company, Guotai Junan Vietnam.  
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XẾP HẠNG CỔ PHIẾU 
Chí  so  thám chiê u: VN – Index.                                                                 
Ky  há n đá u tứ: 6 đến 18 tháng                                                   

Khuyến nghị Định nghĩa 

Mua 
Ty  suá t lờ i nhuá  n ky  vo ng>= 15% 
Hoá  c co ng ty/ngá nh co  triê n vo ng tí ch cứ c 

Tích luỹ 
Ty  suá t lờ i nhuá  n ky  vo ng tứ  5% đê n 15% 
Hoá  c co ng ty/ngá nh co  triê n vo ng tí ch cứ c 

Trung lập 
Ty  suá t lờ i nhuá  n ky  vo ng tứ  -5% đê n 5% 
Hoá  c co ng ty/ngá nh co  triê n vo ng trung lá  p 

Giảm tỷ trọng 
Ty  suá t lờ i nhuá  n ky  vo ng tứ  -15% to -5% 
Hoá  c co ng ty/ngá nh co  triê n vo ng kê m tí ch cứ c 

Bán 
Ty  suá t lờ i nhuá  n ky  vo ng nho  hờn -15% 
Hoá  c co ng ty/ngá nh co  triê n vo ng kê m tí ch cứ c 

SECTOR RATING DEFINITION 
Bênchmárk: VN – Index                                                
Timê Horizon: 6 to 18 months 

Xếp loại Định nghĩa 

Vượt trội 
Ty  suá t lờ i nhuá  n trung bí nh ngá nh so vờ i VN-Indêx lờ n hờn 5% 
Hoá  c triê n vo ng ngá nh tí ch cứ c 

Trung lập 
Ty  suá t lờ i nhuá  n trung bí nh ngá nh so vờ i VN-Indêx tứ  -5% đê n 5% 
Hoá  c triê n vo ng ngá nh trung lá  p 

Kém hiệu quả 
Ty  suá t lờ i nhuá  n trung bí nh ngá nh so vờ i VN-Indêx nho  hờn -5% 
Hoá  c triê n vo ng ngá nh kê m tí ch cứ c 

KHUYẾN CÁO 
Cá c nhá  n đi nh trong bá o cá o ná y phá n á nh quán điê m riê ng cu á chuyê n viê n phá n tí ch chi u trá ch nhiê  m 
chuá n bi  bá o cá o ná y vê  má  chứ ng khoá n hoá  c to  chứ c phá t há nh. Nhá  đá u tứ nê n xêm bá o cá o ná y nhứ 
mo  t nguo n thám khá o vá  kho ng nê n xêm bá o cá o ná y lá  no  i dung tứ vá n đá u tứ chứ ng khoá n khi đứá rá 
quyê t đi nh đá u tứ vá  Nhá  đá u tứ phá i chi u toá n bo   trá ch nhiê  m đo i vờ i quyê t đi nh đá u tứ cu á chí nh mí nh. 
Co ng ty co  phá n chứ ng khoá n Guotái Junán Viê  t Nám kho ng chi u trá ch nhiê  m đo i vờ i toá n bo   háy bá t ky  
thiê  t há i ná o, háy sứ  kiê  n bi  coi lá  thiê  t há i ná o lá  hê   quá  phá t sinh tứ  hoá  c liê n quán tờ i viê  c sứ  du ng 
toá n bo   hoá  c tứ ng phá n tho ng tin háy y  kiê n ná o đứờ c đê  cá  p trong bá n bá o cá o ná y.  
Chuyê n viê n phá n tí ch chi u trá ch nhiê  m chuá n bi  bá o cá o ná y nhá  n đứờ c thu  láo dứ á trê n cá c yê u to  khá c 
nháu, báo go m chá t lứờ ng vá  đo   chí nh xá c cu á nghiê n cứ u, phá n ho i cu á khá ch há ng, yê u to  cá nh tránh 
vá  doánh thu cu á co ng ty. Co ng ty co  phá n chứ ng khoá n Guotái Junán Viê  t Nám vá  cá n bo  , To ng giá m đo c, 
nhá n viê n co  thê  co  mo  t mo i liê n hê   đê n bá t ky  chứ ng khoá n ná o đứờ c đê  cá  p trong bá o cá o ná y (hoá  c 
trong bá t ky  khoá n đá u tứ ná o co  liê n quán). 
Chuyê n viê n phá n tí ch chi u trá ch nhiê  m chuá n bi  bá o cá o ná y no  lứ c đê  chuá n bi  bá o cá o trê n cờ sờ  tho ng 
tin đứờ c cho lá  đá ng tin cá  y tá i thờ i điê m co ng bo . Co ng ty co  phá n chứ ng khoá n Guotái Junán Viê  t Nám 
kho ng tuyê n bo  háy cám đoán, bá o đá m vê  tí nh đá y đu  vá  chí nh xá c cu á tho ng tin đo . Cá c quán điê m vá  
ứờ c tí nh trong bá o cá o ná y chí  thê  hiê  n quán điê m cu á chuyê n viê n phá n tí ch chi u trá ch nhiê  m chuá n bi  
bá o cá o tá i thờ i điê m co ng bo  vá  kho ng đứờ c hiê u lá  quán điê m cu á Co ng ty co  phá n chứ ng khoá n Guotái 
Junán Viê  t Nám vá  co  thê  tháy đo i má  kho ng cá n bá o trứờ c. 
Bá o cá o ná y đứờ c chuá n bi  cho mu c đí ch duy nhá t lá  cung cá p tho ng tin cho cá c Nhá  đá u tứ báo go m nhá  
đá u tứ to  chứ c vá  nhá  đá u tứ cá  nhá n cu á Guotái Junán Viê  t Nám tá i Viê  t Nám vá  ờ  nứờ c ngoá i thêo luá  t 
phá p vá  quy đi nh co  liê n quán ro  rá ng tá i quo c giá nời bá o cá o ná y đứờ c phá n pho i vá  kho ng nhá m đứá 
rá bá t ky  đê  nghi  háy hứờ ng dá n muá, bá n háy ná m giứ  chứ ng khoá n cu  thê  ná o ờ  bá t ky  quo c giá ná o. 
Cá c quán điê m vá  khuyê n cá o đứờ c trí nh bá y trong bá n bá o cá o ná y kho ng tí nh đê n sứ  khá c biê  t vê  mu c 
tiê u, nhu cá u, chiê n lứờ c vá  hoá n cá nh cu  thê  cu á tứ ng Nhá  đá u tứ. Nhá  đá u tứ hiê u rá ng co  thê  co  cá c 
xung đo  t lờ i í ch á nh hứờ ng đê n tí nh khá ch quán cu á bá n bá o cá o ná y.  
No  i dung cu á bá o cá o ná y, báo go m nhứng kho ng giờ i há n no  i dung khuyê n cá o kho ng phá i lá  cá n cứ  đê  
Nhá  đá u tứ háy mo  t bê n thứ  bá yê u cá u Co ng ty co  phá n chứ ng khoá n Guotái Junán Viê  t Nám vá /hoá  c 
chuyê n viê n chi u trá ch nhiê  m chuá n bi  bá o cá o ná y thứ c hiê  n bá t ky  nghí á vu  ná o vờ i Nhá  đá u tứ háy 
mo  t bê n thứ  bá liê n quán đê n quyê t đi nh đá u tứ cu á Nhá  đá u tứ vá /hoá  c no  i dung cu á bá o cá o ná y.  
Bá n bá o cá o ná y kho ng đứờ c sáo chê p, xuá t bá n hoá  c phá n pho i lá i bờ i bá t ky  đo i tứờ ng ná o cho bá t ky  
mu c đí ch ná o má  kho ng co  sứ  cho phê p bá ng vá n bá n cu á đá i diê  n co  thá m quyê n cu á Co ng ty co  phá n 
chứ ng khoá n Guotái Junán Viê  t Nám. Vui lo ng dá n nguo n khi trí ch dá n. 
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GUOTAI JUNAN VIETNAM RESEARCH & INVESTMENT STRATEGY 

Phí Công Linh 

Equity Anályst- Rêál êstátê sêctor 

linhpc@gtjás.com.vn  

(024) 35.730.073 – êxt:704 

Võ Thế Vinh 

Hêád of Rêsêárch 

vinhvt@gtjás.com.vn - êxt:701 

LIÊN HỆ 
TRỤ SỞ CHÍNH  

HÀ NỘI 
CHI NHÁNH  

TP.HCM 

Điê  n thoá i tứ vá n: 

(024) 35.730.073 

Điê  n thoá i đá  t lê  nh: 

(024) 35.779.999 

Emáil: info@gtjás.com.vn   
Wêbsitê: www.gtjái.com.vn 

R9-10, 1st Floor, Chármvit Towêr, 
117 Trá n Duy Hứng, Há  No  i  

Têl: 

(024) 35.730.073 

Fáx: (024) 35.730.088 

3rd Floor, No. 2 BIS, Co ng Trứờ ng 
Quo c Tê , P. 6, Q.3, Tp.HCM 

Têl: 

(028) 38.239.966 

Fáx: (028) 38.239.696 

mailto:linhpc@gtjas.com.vn
mailto:vinhvt@gtjas.com.vn
mailto:info@gtjas.com.vn
http://www.gtjai.com.vn/

